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Bu rapor 6 sayfa bagimsiz denetgi raporu ve 166 sayfa
konsolide finansal tablolar ve konsolide finansal tablolara
iligkin agiklayici dipnotlar1 ve ek bilgileri igermektedir.



BAGIMSIZ DENETCi RAPORU

Global Yatirim Holding Anonim Sirketi Genel Kurulu’na,

A) Konsolide Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi

Gorts

Global Yatinm Holding Anonim Sirketi’nin (“Sirket”) ve bagli ortakliklarinin
(birlikte “Grup” olarak anilacaktir) 31 Aralik 2020 tarihli konsolide finansal
durum tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap donemine ait; konsolide kar
veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, konsolide 6zkaynaklar degisim
tablosu ve konsolide nakit akis tablosu ile onemli muhasebe politikalarinin
ozeti de dahil olmak lizere konsolide finansal tablo dipnotlarindan olusan
konsolide finansal tablolarin1 denetlemis bulunuyoruz.

Gorusumiize gore ilisikteki konsolide finansal tablolar, Grup’un 31 Aralik
2020 tarihi itibariyla konsolide finansal durumunu ve ayni tarihte sona eren
hesap donemine ait konsolide finansal performansini ve konsolide nakit
akislarim, Turkiye Finansal Raporlama Standartlarina (“TFRS”lere) uygun
olarak tiim onemli yonleriyle gercege uygun bir bicimde sunmaktadir.

Gortistin Dayanagi

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK”) tarafindan
yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve Kamu Gozetimi, Muhasebe
ve Denetim Standartlarn Kurumu (“KGK”) tarafindan yayimlanan Turkiye
Denetim Standartlarinin bir parcasi olan Bagimsiz Denetim Standartlarina
(“BDS”lere) uygun olarak yurutulmustur. Bu standartlar kapsamindaki
sorumluluklanmiz, raporumuzun Bagimsiz Denetcinin Konsolide Finansal
Tablolarin Bagimsiz Denetimine Iliskin Sorumluluklari bélimiinde ayrintil
bir sekilde aciklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetciler
icin Etik Kurallar (Etik Kurallar) ile konsolide finansal tablolarin bagimsiz
denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik hikimlere uygun olarak Grup’tan
bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki
etige iliskin diger sorumluluklar da tarafimizca vyerine getirilmistir.
Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin,
gorlisiimiiziin olusturulmasi icin yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna
inantyoruz.



Kilit Denetim Konulari

Kilit denetim konular, mesleki muhakememize gore cari doneme ait konsolide
finansal tablolarin bagimsiz denetiminde en cok onem arz eden konulardir. Kilit
denetim konulari, bir biitiin olarak konsolide finansal tablolarin bagimsiz denetimi
cercevesinde ve konsolide finansal tablolara iliskin gortsimuzun olusturulmasinda ele
alinmis olup, bu konular hakkinda ayri bir gorus bildirmiyoruz.

Isletmenin siirekliliginin degerlendirilmesi:

isletmenin siirekliliginin degerlendirilmesi ile ilgili kullanmilan 6nemli muhasebe tahmin ve

varsayimlarinin detayi icin Dipnot 2.1 (g)’ye bakimz.

Kilit Denetim Konusu

ilisikteki konsolide finansal tablolar isletmenin
siirekliligi esasina gore hazirlanmistir.

Konsolide finansal tablolarin hazirlanmasinda
isletmenin siirekliligi esasinin kullamlmasinin
uygunluguna iliskin yonetim tarafindan yapilan
degerlendirme, Grup’un is modeline yonelik
mevcut yapisal risklere ve bu risklerin Grup’un
likiditesini nasil etkiledigi ve konsolide finansal
tablolarin tarihinden itibaren en az on iki ay
boyunca faaliyetlerini surdirme kabiliyetine
iliskin onemli yargilari icermektedir.

Grup’un siirekliligine iliskin birincil risk, COVID-
19 pandemisinin Grup tarafindan isletilen
kruvaziyer limanlarinda uzun sireli kapanmaya
sebep olmasi ve bu durumun Grup’un
likiditesine ve borclanma faaliyetleriyle iliskili
mali taahhiitlerine uyma kabiliyetini
etkilemesidir.

Grup’un siirekliligine iliskin ikincil risk ise,
Grup’un finansman araclarin tekrar finanse
edememesi ve Grup’un limanlarini isletme
haklarini yenileyememesi veya haklarin
suresinden once iptal edilmesini icermektedir.

Yonetim’in isletmenin sirekliligine iliskin
onemli bir belirsizlik olup olmadigina
yonelik degerlendirmesi 6nemli yargi ve
varsayimlara bagh oldugundan ve
gelecekteki nakit akislarinin ongorulmesine
yonelik icerdigi dogal belirsizlikler
sebebiyle, bu konu kilit denetim
konularindan biri olarak belirlenmistir.

Konunun Denetimde Nasil Ele Alindigi

Bu alanda uyguladigimz denetim
prosediirlerimiz asagidakileri icermektedir:

- Grup’un mevcut finansal kaynaklarina ve
nakit akislarina iliskin, ilgili risklerden
kaynaklanabilecek bireysel veya toplu olarak
makul diizeydeki olumsuz etkileri de goz
oninde bulundurularak Grup yonetiminin
gelistirdigi muhtemel senaryolara iliskin
tahminlerin duyarliiginin degerlendirilmesi;

- Ek olarak, bu senaryolarin Grup’un
borclanma araclarina iliskin mali taahhiitlerde
bir ihlal olusturup olusturmadiginin
degerlendirilmesi;

- Grup’un kruvaziyer faaliyetlerindeki yolcu
gelirleri ile ticari liman gelirleri ve diger
gelirlerindeki dususlere iliskin Yonetim
varsayimlarinin uygunlugunun sorgulanmasi;

- Yonetim ile Eurobond borclanma aracinin
Kasim 2021’deki vadesinden once tekrar
finansmanina iliskin niyeti hakkinda
gorusulmesi ve potansiyel finansman
saglayicilari ile olan yazismalarin incelenerek
degerlendirilmesi ve Grup’un finansal
tahminlerinin heniiz kesinlesmemis finansman
araclarina ne derece baglh oldugunun,
finansman faaliyetlerinden nakit akislarinin
mevcut imzali kredi sozlesmeleriyle
karsilastinlarak degerlendirilmesi;

- Yonetimin risklerin gercege donlismesi
halinde sermaye harcamalarinin dusirilmesi
ve potansiyel maliyet tasarruflar da dahil
olmak iizere alabilecegi aksiyonlarin
uygulanabilirliginin degerlendirilmesi; ve

- Grup’un konsolide finansal tablolarinda
isletmenin siirekliligine iliskin yapmis oldugu
dipnot aciklamalarinin yeterliliginin ve
uygunlugunun, Grup ici gelistirilen nakit akis




projeksiyonlari ve olumsuz senaryolari ile
karsilastirarak degerlendirilmesi.

Serefive deder diisiikliidiiniin _ve liman

isletme

haklarinin __deder  diisiikliigliniin

muhasebelestirilmesi

Serefiye ve liman isletme haklarimin deger dusiikliigliniin muhasebelestirilmesi ile ilgili
muhasebe politikalarn ve kullanmilan onemli muhasebe tahmin ve varsayimlarin detayi icin

sirasiyla Dipnot 2.4’e ve Dipnot 18’e bakiniz.

Kilit Denetim Konusu

31 Aralik 2020 tarihi itibaniyla, Grup konsolide
finansal tablolarinda 117.825.709 TL (31 Aralik
2019: 98.944.709 TL) tutaninda serefiye ve
2.422.562.767 TL tutarinda (31 Aralik 2019:
2.516.660.847 TL) liman isletme hakki
muhasebelestirmektedir. Serefiye ve liman
isletme hakki tutarlar Grup’un toplam
varliklarinin %27’sini olusturmaktadir (31 Aralik
2019: %37).

Grup yonetimi, serefiye ve deger disiikliigu
gostergesi olmas1 durumunda sinirli omre sahip
liman isletme haklan (liman imtiyaz donemi)

icin yillik deger diisuikligi testi uygulamaktadir.

Kullanim degeri ile satis maliyetleri distilmis
gercege uygun degerinden yiiksek olanina
dayanan nakit yaratan birimin ve liman isletim
haklarinin geri kazanilabilir tutarn iskonto
edilmis tahmini nakit akis modellerinden elde
edilmistir.

Bu modeller, gelecekteki yolcu sayilan, sefer
sayilan ve fiyatlar; isletme maliyetleri, vade
degeri artis oranlan ve agirlikli ortalama
sermaye maliyetinin (iskonto orani) tahminleri
dahil olmak lizere bircok temel varsayimi
icermektedir.

Serefiye ve liman isletme haklarinin deger
diistikliigli hesaplamasina iliskin muhasebe
standartlar hiikiimlerinin karmasiklig1 ve geri
kazanilabilir tutarinin tahmininde kullanilan
tahmin ve varsayimlarin onemli Yonetim
muhakemeleri gerektirmesi sebebiyle, bu husus
kilit denetim konularindan biri olarak
belirlenmistir.

Konunun Denetimde Nasil Ele Alindig

Bu alanda uyguladigimz denetim
prosediirlerimiz asagidakileri icermektedir:

-Agirlikli ortalama sermaye maliyetinin,
nakit yaratan birimlerin (NYB) faaliyet
gosterdigi ilgili pazarlardaki sektor
ortalamalan ile karsilastirilmasinda
kullanilan iskonto oranlarinin uygunlugunun
kurumsal finansman uzmanlarimizin yardimi
ile degerlendirilmesi;

-Sefer sayilan, yolcu sayilan, fiyatlar,
isletme maliyetleri, enflasyon ve uzun vadeli
buyume oranlan gibi kilit girdilere uygulanan
varsayimlarin uygunlugunu, misteri ve
endustri hakkindaki bilgilerimize dayanarak
bu girdilerin disaridan elde edilen verilerle
karsilastirnilmasim da iceren
degerlendirmenin yapilmasi;

-Buyume oranlarinda ve ongoriilen nakit
akislarinda makul derecedeki olas
diistslerin etkisini degerlendirmek amaciyla
duyarlilik analizi yapilmasi ile serefiye ve
liman isletme haklarina iliskin halihazirda
tahmin edilen kabul edilebilir araligin
tizerindeki etkinin degerlendirilmesi;

-Nakit yaratan birimler icin mevcut durumda
tahmin edilen bosluk pay1 uzerindeki etkileri
degerlendirmek amaciyla bilylime oranlari ve
tahmini nakit akislarinin makul surette olas
azaltmalarn etkisinin degerlendirilmesini de
iceren duyarlilik analizlerinin
gerceklestirilmesi; ve

-Ilgili konsolide finansal tablo dipnotlarinda
yer alan aciklamalarin, temel tahminler,
varsayimlar, muhakemelere ve duyarliliklara




dair aciklamalar da dahil olmak uzere,
yeterliliginin degerlendirilmesi.

Yatirim amacli gayrimenkullerin gercegde uygun dederinin belirlenmesi:

Yatinm amacli gayrimenkullerin gercege uygun degerinin belirlenmesi ile ilgili muhasebe
politikalan ve kullanilan 6nemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlarin detayi icin

Dipnot 2.4’e ve Dipnot 15’e bakimz.

Kilit Denetim Konusu

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla Grup’un yatirim
amacl gayrimenkullerinin tutarn 554.174.000
TL’dir (31 Aralik 2019: 510.920.000 TL). 31
Aralik 2020 tarihi itibanyla yatinm amacl
gayrimenkuller, Grup'un toplam duran
varliklarinin %8.5'unu olusturmaktadir (31 Aralik
2019: %9).

Grup’un yatirim amacli gayrimenkulleri Denizli
ve Van’da bulunan alisveris merkezlerinden
(“Simerpark AVM” ve “Van AVM”), Denizli’de
bulunan hastane arazi ve okul binasi ile
Bodrum’da bulunan araziden olusmaktadir.

Grup yatirim amacli gayrimenkullerini gercege
uygun degeri lizerinden 6lcmektedir. S6z konusu
gayrimenkullerin gercege uygun degerleri
bagimsiz degerleme sirketi tarafindan
belirlenmistir.

31 Aralik 2020 tarihi itibaryla bagimsiz
degerleme sirketi tarafindan takdir edilen deger
neticesinde Sumerpark AVM ile ilgili 1.369.000
TL deger artis1 (31 Aralik 2019: 295.000 TL
deger dusiikliigli) ve Van AVM ile ilgili
40.415.000 TL deger artis1 (31 Aralik 2019:
35.755.000 TL deger artis1) donem icinde
konsolide finansal tablolara alinmistir.

Yatinm amacli gayrimenkuller Grup’un toplam
duran varliklarinin onemli bir bolumunu
olusturmasi ve uygulanan degerleme
yontemlerinin onemli tahmin ve varsayimlar
icermesi sebebi ile yatinm amacli
gayrimenkullerin gercege uygun degerlerinin
belirlenmesi tarafimizca bir kilit denetim
konularindan biri olarak belirlenmistir.

Konunun Denetimde Nasil Ele Alindigi

Bu alanda uyguladigimz denetim
prosediirlerimiz asagidakileri icermektedir:

-Yonetimin faydalandigi gayrimenkul
degerleme uzmanlarinin yeterliliginin,
yetkinliginin ve tarafsizliginin
degerlendirilmesi;

- Degerleme uzmanlarinin katiimiyla,
yatirim amacli gayrimenkule ait degerleme
raporlarinda kullanilan degerleme metotlan
ile iskonto oram, kira artis oram ve doluluk
oran gibi kullamlan onemli varsayimlarin
uygunlugunun degerlendirilmesi;

-Degerleme raporlarinda her bir yatirim
amacl gayrimenkul icin takdir edilen
degerlerin dipnot 15'de aciklanan tutarlar ile
mutabakatinin saglanmas;

-Yatinm amacl gayrimenkuller ile ilgili
degerleme calismalarina baz olan kira
gelirleri, kira sozlesmelerinin suresi, doluluk
oranlan, emsal degerler ve benzeri islemler
gibi girdilerin uygunlugunun
degerlendirilmesi;

-Degerleme raporlarinda kullanmlan temel
varsayimlar icin duyarlilik analizlerinin
degerlendirilmesi; ve

Yatinm amacgli gayrimenkuller ile ilgili
finansal tablo dipnotlarinin, temel tahminler
ve varsayimlara iliskin aciklamalar da dabhil
olmak lizere, TFRS’ler acisindan
uygunlugunun ve yeterliliginin
degerlendirilmesi.




Yénetimin ve Ust Yénetimden Sorumlu Olanlarin Konsolide Finansal Tablolara iliskin
Sorumluluklari

Grup yonetimi;  konsolide finansal tablolarin TFRS’lere  uygun olarak
hazirlanmasindan, gercege uygun bir bicimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli
onemli yanlislik icermeyecek sekilde hazirlanmasi icin gerekli gordiigl ic kontrolden
sorumludur.

Konsolide finansal tablolar hazirlarken yonetim; Grup’un siirekliligini devam ettirme
kabiliyetinin  degerlendirilmesinden, gerektiginde sireklilikle ilgili hususlan
aciklamaktan ve Grup’u tasfiye etme ya da ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da
mecburiyeti bulunmadig1 siirece isletmenin siirekliligi esasim kullanmaktan
sorumludur.

Ust yonetimden sorumlu olanlar, Grup’un finansal raporlama siirecinin gézetiminden
sorumludur.

Bagimsiz Denetcinin Konsolide Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine Iliskin
Sorumluluklari

Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetcilerin sorumluluklar sunlardir:

Amacimiz, bir butun olarak konsolide finansal tablolarin hata veya hile kaynakl
onemli bir yanlislik icerip icermedigine iliskin makul glivence elde etmek ve
goriisimiizii iceren bir bagimsiz denetci raporu diizenlemektir. SPK tarafindan
yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve BDS’lere uygun olarak yiiriitiilen bir
bagimsiz denetim sonucunda verilen makul giivence; yiiksek bir glivence seviyesidir
ancak, var olan 6nemli bir yanlishigin her zaman tespit edilecegini garanti etmez.

Yanlistiklar hata veya hile kaynakli olabilir. Yanlistiklarin, tek basina veya toplu
olarak, finansal tablo kullanicilarinin bu konsolide tablolara istinaden alacaklan
ekonomik kararlan etkilemesi makul olciide bekleniyorsa bu yanlisliklar onemli olarak
kabul edilir.

SPK tarafindan yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve BDS’lere uygun olarak
ylritilen bir bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki
muhakememizi kullanmakta ve mesleki siipheciligimizi siirdiirmekteyiz. Tarafimizca
ayrica:

o Konsolide finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli "onemli yanlistik” riskleri
belirlenmekte ve degerlendirilmekte; bu risklere karsilik veren denetim prosediirleri
tasarlanmakta ve uygulanmakta ve gorusumuze dayanak teskil edecek yeterli ve
uygun denetim kamti elde edilmektedir. Hile; muvazaa, sahtekarlik, kasitli ihmal,
gercege aykirn beyan veya i¢ kontrol ihlali fiillerini icerebildiginden, hile kaynakli
onemli bir yanlisligi tespit edememe riski, hata kaynakli onemli bir yanlisligi tespit
edememe riskinden yiiksektir.

e Grup’un ic¢ kontroliiniin etkinligine iliskin bir goriis bildirmek amaciyla degil ama
duruma uygun denetim prosedurlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol
degerlendirilmektedir.

e Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan
muhasebe  tahminlerinin  ve ilgili aciklamalarin makul olup olmadig
degerlendirilmektedir.

e Elde edilen denetim kantlarina dayanarak Grup’un sirekliligini devam ettirme
kabiliyetine iliskin ciddi suphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili onemli bir
belirsizligin mevcut olup olmadig1 hakkinda ve yonetimin isletmenin siirekliligi esasin
kullanmasinin uygunlugu hakkinda sonuca varilmaktadir. Onemli bir belirsizligin



mevcut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda, konsolide finansal
tablolardaki ilgili aciklamalara dikkat cekmemiz ya da bu ac¢iklamalarin yetersiz
olmast durumunda olumlu gorus disinda bir gorlis vermemiz gerekmektedir.
Vardigimiz sonuclar, bagimsiz denetci raporu tarihine kadar elde edilen denetim
kanitlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Grup’un
siirekliligini sona erdirebilir.

« Konsolide finansal tablolarin, aciklamalar dahil olmak lizere, genel sunumu, yapisi
ve icerigi ile bu tablolarin temelini olusturan islem ve olaylar1 gercege uygun sunumu
saglayacak sekilde yansitip yansitmadigi degerlendirilmektedir.

o Konsolide finansal tablolar hakkinda goris vermek amaciyla, grup icerisindeki
isletmelere veya faaliyet bolumlerine iliskin finansal bilgiler hakkinda yeterli ve
uygun denetim kamti elde edilmektedir. Grup denetiminin yonlendirilmesinden,
gozetiminden ve yiiritilmesinden sorumluyuz. Verdigimiz denetim goriisiinden de tek
basimiza sorumluyuz.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz onemli ic kontrol
eksiklikleri dahil olmak lzere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi
ile onemli denetim bulgularini Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iliskin etik hiikiimlere uygunluk sagladigimizi list yonetimden sorumlu
olanlara bildirmis bulunmaktayiz. Ayrica bagimsiziik {izerinde etkisi oldugu
distiniilebilecek tim iliskiler ve diger hususlarn ve -varsa- ilgili onlemleri st
yonetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari doneme ait konsolide
finansal tablolarin bagimsiz denetiminde en cok onem arz eden konulari yani kilit denetim
konularin1  belirlemekteyiz. Mevzuatin konunun kamuya aciklanmasina izin vermedigi
durumlarda veya konuyu kamuya aciklamanin doguracagi olumsuz sonuclarin, kamuya
actklamanin doguracagr kamu yararini asacaginin makul sekilde beklendigi oldukca istisnai
durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetci raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz.

B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliikler

1) 6102 sayili Turk Ticaret Kanunu’nun (“TTK”) 398 inci maddesinin dordiincu fikras1 uyarinca
duzenlenen Riskin Erken Saptanmasi Sistemi ve Komitesi Hakkinda Denetci Raporu 10 Mart
2020 tarihinde Sirket’in Yonetim Kurulu’na sunulmustur.

2) TTK’'min 402 nci maddesinin dorduncu fikrast uyarinca Sirket’in 1 Ocak - 31 Aralik 2020
hesap doneminde defter tutma dizeninin ve konsolide finansal tablolarinin, TTK ile Sirket
esas sozlesmesinin finansal raporlamaya iliskin hiikiimlerine uygun olmadigina dair énemli bir
hususa rastlanmamistir.

3) TTK’min 402 nci maddesinin dordincu fikrast uyarinca Yonetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen ac¢iklamalar yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

KPMG Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik A.S.

Isil Keser, SMMM
Sorumlu Denetci
11 Mart 2021

istanbul, Tiirkiye
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Global Yatirnm Holding A.S. ve Bagh Ortakliklar

31 Aralik 2020 Tarihi Itibariyla Konsolide Finansal Durum Tablosu
(Birim: Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir)

Bagimsiz Denetimden ~ Bagimsiz Denetimden

Gecmis Gecmis
31 Arahk 31 Arahk
Notlar 2020 2019

VARLIKLAR
Donen Varliklar 2.889.490.742 1.350.450.647
Nakit ve Nakit Benzerleri 7 991.689.962 474.710.252
Finansal Yatirimlar 8 7.083.899 8.504.024
Ticari Alacaklar 172.688.680 229.297.974
- lligkili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 10 172.688.680 229.297.974
Diger Alacaklar 55.526.870 145.991.093
- lliskili Taraflardan Diger Alacaklar 6 35.151.618 81.558.783
- lligkili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 11 20.375.252 64.432.310
Finans Sektorii Faaliyetlerinden Alacaklar 271.362.700 233.625.016
- Finans Sektorii Faaliyetlerinden Iligkili Taraflardan Alacaklar 6 21.559.829 4.300.734
- Finans Sektérii Faaliyetlerinden Iligkili Olmayan Taraflardan Alacaklar 12 249.802.871 229.324.282
Stoklar 13 99.815.456 85.375.506
Pesin Odenmis Giderler 14 79.513.340 101.100.145
Cari Dénem Vergisiyle Ilgili Varliklar 32 12.624.818 16.786.613
Diger Dénen Varliklar 23 57.423.875 54.197.273
Ara Toplam 1.747.729.600 1.349.587.896
Satig Amagli Siniflandirilan Duran Varliklar 36 1.141.761.142 862.751
Duran Varliklar 6.516.888.469 5.705.981.735
Diger Alacaklar 114.735.726 65.452.441
- lligkili Taraflardan Diger Alacaklar 6 59.581.144 52.435.460
- lliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 55.154.582 13.016.981
Finansal Yatirimlar 8 8.146.247 8.172.568
Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlar 19 247.782.597 188.296.426
Yatirim Amagh Gayrimenkuller 15 554.174.000 510.920.000
Maddi Duran Varliklar 16 1.842.057.780 1.457.923.353
Kullanim Hakk1 Varliklari 17 703.412.230 502.462.895
Maddi Olmayan Duran Varliklar 2.724.092.819 2.786.113.909
- Serefiye 18 117.825.709 98.944.709
- Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar 18 2.606.267.110 2.687.169.200
Pesin Odenmis Giderler 14 23.748.929 38.690.176
Ertelenmis Vergi Varlig1 32 278.174.854 131.264.565
Diger Duran Varliklar 23 20.563.287 16.685.402
TOPLAM VARLIKLAR 9.406.379.211 7.056.432.382

[lisikteki notlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargasidir.
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Global Yatirnm Holding A.S. ve Bagh Ortakliklar

31 Aralik 2020 Tarihi Itibariyla Konsolide Finansal Durum Tablosu
(Birim: Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmigtir)

Bagimsiz Denetimden

Bagimsiz Denetimden

Gecmis Gecmis
Notlar 31 Arahk 31 Aralik
2020 2019
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 4.525.955.684 1.579.020.677
Kisa Vadeli Borglanmalar 9 648.213.253 304.449.590
Uzun Vadeli Bor¢lanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari 9 2.822.017.458 737.091.772
Ticari Borglar 234.390.058 155.321.001
- lliskili Olmayan Taraflara Ticari Bor¢lar 10 234.390.058 155.321.001
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 22 26.527.911 10.199.359
Diger Borglar 100.395.911 84.021.171
- lliskili Taraflara Diger Bor¢lar 6 8.923.033 13.476.873
- lliskili Olmayan Taraflara Diger Bor¢lar 11 91.472.878 70.544.298
Finans Sektorii Faaliyetlerinden Borglar 136.605.612 212.018.523
- Finans Sektorii Faaliyetlerinden Iligkili Olmayan Taraflara Bor¢lar 12 136.605.612 212.018.523
Ertelenmis Gelirler 3.623.780 12.516.981
Doénem Kar1 Vergi Yikiimliligi 32 1.241.964 17.714.133
Kisa Vadeli Karsiliklar 30.532.496 21.964.689
- Cahiganlara Saglanan Faydalara Iliskin Kisa Vadeli Karsiliklar 22 6.492.359 6.063.064
- Diger Kisa Vadeli Karsiliklar 20 24.040.137 15.901.625
Diger Kisa Vadeli Yikiimlilikler 23 51.755.647 23.723.458
Ara Toplam 4.055.304.090 1.579.020.677
Satis Amaciyla Elde Tutulan Duran Varlik Yiikiimliilikleri 36 470.651.594 -
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler
3.331.240.957 3.959.455.005
Uzun Vadeli Bor¢lanmalar 9 2.665.506.800 3.266.985.412
Diger Borglar 67.150.863 10.531.966
- lliskili Olmayan Taraflara Diger Bor¢lar 11 67.150.863 10.531.966
Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlardan Yiikiimliiliikler 19 4.906.242 657.739
Ertelenmis Gelirler 3.192.359 6.261.221
Tiirev Araglar 10.908.822 2.879.070
Uzun Vadeli Karsiliklar 157.980.362 122.503.329
- Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Uzun Vadeli Karsiliklar 22 13.915.592 14.374.643
- Diger Uzun Vadeli Karsiliklar 20 144.064.770 108.128.686
Ertelenmis Vergi Yikimliligi 32 421.595.509 549.636.268
OZKAYNAKLAR 1.549.182.570 1.517.956.700
Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar 1.088.285.190 973.157.167
Odenmis Sermaye 24 325.888.410 325.888.410
Sermaye Diizeltme Farklari 24 34.659.630 34.659.630
Geri Alinmis Paylar (-) 24 (1.439.473) (137.398.773)
Paylara Iligkin Primler (iskontolar) 24 281.223.459 242.629.340
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak Birikmis
Diger Kapsamli Gelirler (2.205.310) 2.944.643
- Diger Kazanglar/ (Kayiplar) 24 2.433.128 6.510.528
- Tammlanmis Fayda Planlart Yeniden Olgiim Kayiplart 24 (4.638.438) (3.565.885)
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak Birikmis
Diger Kapsamli Gelirler 655.441.600 418.238.966
- Yabanci Para Cevrim Farklar 24 1.388.012.616 974.306.010
- Riskten Korunma Kayiplar 24 (732.571.016) (556.067.044)
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 24 7.979.263 144.105.529
Gegmis Yillar Karlari/(Zararlar) 24 85.345.421 73.056.391
Net Dénem Zarari 24 (298.607.810) (130.966.969)
Kontrol Giicii Olmayan Paylar 460.897.380 544.799.533

TOPLAM KAYNAKLAR

9.406.379.211

7.056.432.382

Mlisikteki notlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargasidir.



Global Yatirnm Holding A.S. ve Bagh Ortakhklar
31 Aralik 2020 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Konsolide Kar veya Zarar ve Diger Kapsamli Gelir Tablosu
(Birim: Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir)

Bagimsiz Denetimden Bagimsiz Denetimden

Gegcmis Gegcmis
1 Ocak- 1 Ocak-
Notlar 31 Arahk 2020 31 Arahk 2019
KAR VEYA ZARAR KISMI
Hasilat 25 1.527.806.842 1.387.448.668
Satislarin Maliyeti (-) 25 (1.415.765.469) (998.709.339)
Ticari faaliyetlerden briit kar 112.041.373 388.739.329
Finans Sektoru Faaliyetleri Hasilati 25 101.348.804 53.525.627
Finans Sektorii Faaliyetleri Maliyeti (-) 25 (7.370.202) (5.175.043)
Finans Sektorii Faaliyetlerinden Briit Kar 93.978.602 48.350.584
BRUT KAR 206.019.975 437.089.913
Pazarlama Giderleri (-) 26 (89.210.140) (82.587.247)
Genel Yonetim Giderleri (-) 26 (307.454.005) (213.718.279)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 28 140.909.775 89.528.396
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) 28 (123.669.372) (87.838.159)
ESAS FAALIYET KARI/(ZARARI) (173.403.767) 142.474.624
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 29 70.254.342 47.490.068
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler (-) 29 (2.406.771) (366.851)
Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlarin Karlarindan/ (Zararlarindan) Paylar 19 (29.791.137) 29.780.093
TFRS 9 Uyarinca Belirlenen Deger Diistikliigii Kazanglar: (Zararlart) ve Deger Duisukligu
Zararlarinin Iptalleri 10 (7.207.139) (6.304.997)
FINANSMAN GELIRI/(GIDERI) ONCESI FAALIYET KARI/(ZARARI) (142.554.472) 213.072.937
Finansman Gelirleri 30 128.281.532 80.137.833
Finansman Giderleri (-) 31 (708.814.151) (427.620.223)
VERGI ONCESI ZARAR (723.087.091) (134.409.453)
Vergi geliri/(gideri) 225.633.849 (23.266.991)
- Donem vergi geliri/(gideri) 32 (6.069.120) (45.306.686)
- Ertelenmis vergi geliri 32 231.702.969 22.039.695

SURDURULEN FAALIYETLER DONEM ZARARI (497.453.242) (157.676.444)
DONEM ZARARI (497.453.242) (157.676.444)
Dénem Zararimin Dagilim (497.453.242) (157.676.444)

-Kontrol Giicii Olmayan Paylar (198.845.432) (26.709.475)

-Ana Ortaklik Paylar1 33 (298.607.810) (130.966.969)
Siirdiiriilen Faaliyetlerden Pay Basina Kayip 33 (1,0240) (0,5356)
Siirdiiriilen Faaliyetlerden Sulandirilmus Pay Basina Kayip 33 (1,0240) (0,5356)
DiGER KAPSAMLI GELIiR/(GIDER)
Kar veya Zararda Yeniden Smiflandirilmayacaklar (1.072.553) (754.730)
Tanimlanmis Fayda Planlar1 Yeniden Olgiim Kayiplari, vergi sonrasi (1.072.553) (754.730)
Kar veya Zarar Olarak Yeniden Simiflandirilacaklar 353.823.519 (4.569.691)
Yabanci Para Cevrim Farklari 530.327.491 80.767.762
Diger Kar veya Zarar Olarak Yeniden Siniflandirilacak Diger Kapsamli Gider Unsurlari 24 (176.503.972) (85.337.453)
DiIGER KAPSAMLI GELIR/(GIDER) 352.750.966 (5.324.421)
TOPLAM KAPSAMLI GiDER (144.702.276) (163.000.865)
Toplam Kapsamh Giderin Dagilimn (144.702.276) (163.000.865)

Kontrol Giicii Olmayan Paylar (82.224.547) (11.613.732)

Ana Ortaklik Paylar: (62.477.729) (151.387.133)

[lisikteki notlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici par¢asidir.



Global Yatirnm Holding A.S. ve Bagh Ortakliklar

31 Aralik 2020 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Konsolide Ozkaynaklar Degisim Tablosu
(Birim: Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir)

Kar veya Zararda Yeniden
Siiflandirtlmayacak Birikmis Diger Kapsamh

Kar veya Zararda Yeniden Siniflandinlacak Birikmis

Gelirler veya Giderler Diger Kapsamh Gelirler veya Giderler Birikmig Karlar
(denmiy S?rmaye Geri Almmig~ Paylara iligkin primler Tammlann{us Fa!'d:i Diger Kazanglar|  Riskten Korunma Yabanci Para Cevrim Hardan Ayran NetDinem ~ Gegmig Yillar Kar/ ~ Ana Ortakhga At~ Kontrol Giici
Sermaye Dizeme Paylar l (iskontolar) Plaan Veidn O (Kayiplar) KazanclarvKayiplart Farkdant Histamg Kary/Zaran Tararlan (rkaynaklar ~ Olmayan Paylar Oyl
Farklan Kazanglari (Kayiplan) ! ’ Yedekler !
Dinem bagi (1 Ocak 2019) 35800410 34650630 (115476.800) 204351140 (2811155 (70.83.927) (416.886.094) 856.335.598 118.703.224 (69.864.329) 107.840.389 951,904,088 123978161 1675.882.49
Diger Kapsamb: Gelir (Gider) - - - (754.730) (85.337.453) 85672019 - - - (20.420.164) 15005743 (5.3442)
Paylarin Geri Alim ilemleri Nedeniyle Meydana Gelen At (Azals) (21921.971) 33218200 - - 21920971 - (21.920.971) 16.356.229 - 16356229
Dénem Kan (Zaran) - (130.966.969) - (10966969 (6.709475)  (157.676.444)
Baglt Ortaklk Edinimi veya Elden Cikanlmast . 8684077 8.684.077 2341467 1102554
Kar Paylan - - - - - (l00875.118)  (100875.118)
Bagh Ortaklklarda Kontrol Kaybt ile Sonuglanmayen Pay Oram Deisiklklerine Bagh ArtigAzalig (53.843.497) 52298393 (398.806) 64,999,812 63,085,902 (69.031.245)  (5.975.343)
Dier Deiikikler Nedeni fle At (Azal) 17346455 - 3879.140 - - 81.225.59% - 81.2255%
Transferler - - - - - - - - - 89.864.325 (86.545.916) 3318409 - 3318409
Dinem sonu (31 Aralik 2019) 35600410 34650630 (137.308.713) 22620340 (3565.885) 6510528 (556.067.044) 974.306.010 144105529 (130.966.969) 73,056,391 973157167 544799533 1517.956.700
Dinem bagi (1 Ocak 2020) 35800410 34650630 (137.308.713) 22629340 (3565885) 6510528 (556.067.044) 974.306.010 144105529 (130.966.969) 73,056,391 973.157.167 544799533 1517.956.700
Diger Kapsami Gelir (Gider) - - - - (L072553) - (176.503972) 413.706.606 - - - 236.130.081 116620885 352.750.966
Paylarin Gerl Alim iemleri Nedeniyle Meydana Gelen At (Azals) 135.959.300 33.594.119 . . (135.959.300) . 135.959.300 174553419 - 174553419
Dénem Kan (Zaran) - (298607.810) < (286078100 (19884543)  (497453242)
Baglt Ortaklik Edinimi veya Elden Cikanlmast . 1626484 1626484 1835874 9.462.358
Kar Paylan - - - - (L548.139)  (L548139)
Bagl Ortakliklarda Kontrol Kaybr ile Sonuglanmayan Pay Oran: Degisikliklerine Bagh Artig/Azals (4.077.400) (166.96) - 5670215 1425849 (7965.341) (6530492
Transferler - - - - - - - - - 130966.969 (130.966.969) - - -
Dinem sonu (31 Aralik 2020) 35800410 34659630 (1439473) 281.223.459 (463843) 24318 (13257L016) 1383012616 1979263 (298.607810) B35420 1088285190 460897380 1549182570

Ozkaynak kalemlerine ve hareketlerine iliskin detayli agiklamalar Not 24'de sunulmustur.

Ilisikteki notlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici par¢asidir.



Global Yatirnm Holding A.S. ve Bagh Ortakliklar

31 Aralik 2020 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Konsolide Nakit Akis Tablosu
(Birim: Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir)

Bag D d Bag D |
Gegmis Gegmis
1 Ocak- 1 Ocak-

Notlar 31 Aralik 2020

31 Arahk 2019

Dénem Zarar: (497.453.242) (157.676.444)
Siirdiiriilen Faaliyetlerden Donem Zarari (497.453.242) (157.676.444)
Amortisman ve itfa Gideri ile lgili Diizeltmeler 27 474.246.401 370.186.273
Calisanlara Saglanan Faydalara {liskin Karsiliklar (Iptali) ile Tlgili Diizeltmeler 22 2.487.536 4.310.973
Bagh Ortakliklarin veya Miisterek Faaliyetlerin Elden Cikarilmasindan Kaynaklanan Kayiplar (Kazanglar) ile ilgili Diizeltmeler (23.014.688) (36.519.418)
Diger Karsiliklar (iptalleri) ile lgili Diizeltmeler 30.739.504 1.260.370
Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlarin Dagitilmamus Karlari/(Zararlar) ile ilgili Diizeltmeler 19 29.791.137 (29.780.093)
Faiz Gelirleri ile ilgili Diizeltmeler (34.872.377) (51.430.224)
Faiz Giderleri ile ilgili Diizeltmeler 358.291.335 279.636.704
Tiirev Finansal Araglarin Gergege Uygun Deger Kayiplari (Kazanglari) ile ilgili Diizeltmeler (9.472.262) (703.887)
Vergi (Geliri) Gideri ile ilgili Diizeltmeler 32 (225.633.849) 23.266.991
Gergeklesmemis Yabanci Para Cevrim Farklari ile flgili Diizeltmeler 197.137.289 84.678.898
Maddi Duran Varliklarin Elden Cikarilmasindan Kaynaklanan Kayiplar/(Kazanglar) ile ilgili Diizeltmeler (25.671.808) (8.002.566)
Stok Deger Diisiikliigii (Iptali) ile ilgili Diizeltmeler - 15.951.180
Pazarlikli satin alim sonucu olusan kazang ile ilgili diizeltmeler 28 (54.923.267)

Yatirim Amagl Gayrimenkullerin Gergege Uygun Deger Kayiplari (Kazanglar) ile ilgili Diizeltmeler 29 (43.254.000) (37.525.000)
Kar/(Zarar) Mutabakati le Ilgili Diger Diizeltmeler 40.743.433 17.245.548
Dénem Net Zarar1 Mutabakat ile ilgili Diizeltmeler 219.141.142 474.899.305
Finans Sektorii Faaliyetlerinden Alacaklarda Azalig/(Artis) (20.478.589) (98.692.934)
iliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklardaki Azalig/(Artis) 74.764.448 (70.269.026)
Stoklardaki Azalislar ile ilgili Diizeltmeler (12.358.917) 8.061.364
iliskili Olmayan Taraflara Ticari Borglardaki Artis 77.437.062 41.590.081
Finans Sektorii Faaliyetlerinden Borglardaki Artig/(Azalig) (75.412.911) 101.250.629
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglardaki Artis 21.167.815 (679.960)
Ertelenmis Gelirlerdeki Artig 27.709.259 13.590.098
Faaliyetlerle ilgili Diger Varliklardaki Azalig/(Artis) (97.806.874) 23.922.812
Faaliyetlerle ilgili Diger Yiikiimliiliklerdeki Artis/(Azalis) 102.669.276 87.869.035
Odenen Faiz (3.713.345) (4.374.654)
Alinan Faiz 20.292.545 11.846.216
Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Karsiliklar Kapsaminda Yapilan Odemeler 22 (1.502.057) (1.423.633)
Vergi [adeleri (Odemeleri) (18.457.675) (47.632.311)
isletme Sermayesinde Gerceklesen Degisimler 313.451.179 539.957.022
Maddi Duran Varliklarin Satisindan Kaynaklanan Nakit Girisleri 46.312.506 15.524.807
Maddi Duran Varlik Alimindan Kaynaklanan Nakit Cikiglart 16 (323.688.614) (168.696.281)
Maddi Olmayan Duran Varlik Alimindan Kaynaklanan Nakit Cikislari 18 (367.348.916) (8.234.054)
Diger Uzun Vadeli Varlik Alimindan/Satilmasindan Kaynaklanan Nakit Girisleri/Cikislart (68.749.679)
Verilen Diger Nakit Avans ve Borglar 42.040.560 (38.106.340)
Alnan Faiz 14.579.832 21.347.362
Bagh Ortakliklarda ilave Pay Alimlarina iliskin Nakit Cikislart (52.093.674) (115.086.225)
Bagh Ortakliklarin Kontroliiniin Kayb1 Sonucunu Dogurmayan Satislara iliskin Nakit Girisleri (3.509.291) 15.301.535
Istirakler ve/veya Is Ortakliklar1 Pay Alimi veya Sermaye Artirimi Sebebiyle Olusan Nakit Cikislart (6.559.600) (19.466.500)
Diger Nakit Girisleri (Cikislarr) 4.183.866 119
Yatirim Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit Akislar: (646.083.331) (366.165.256)
Isletmenin Kendi Paylarim1 Almasindan/Satmasindan Kaynaklanan Nakit Girisleri/Ckislart 174.553.419 16.356.229
Kredilerden Nakit Girisleri 9 1.870.742.454 1.302.787.372
ihra¢ Edilen Borglanma Araglarindan Nakit Girigleri 9 351.151.563 185.000.000
Kredi Geri Odemelerine iliskin Nakit Cikislart 9 (985.076.957) (1.139.311.952)
ihra¢ Edilmis Bor¢lanma Araglari Geri Odemelerinden Nakit Cikislar 9 (294.620.000) (134.800.000)
iliskili Taraflardan Alinan Diger Borglardaki Artis/Azals 16.424.353 (49.091.809)
(Odenen Temettiiler (1.548.139) (106.528.976)
Odenen Faiz (242.292.217) (253.811.096)
Kira Sozlesmelerinden Kaynaklanan Borg Odemelerine iliskin Nakit Cikislart 9 (34.698.370) (10.647.736)
Diger Nakit Girisleri (Cikislar1) (143.649.555) (8.952.088)
Fi n Faaliyetlerinden Nakit Akislar: 710.986.551 (199.000.056)
Yabanci Para Cevrim Farklariin etkisinden 6nce nakit ve nakit benzerlerindeki net artis (azalis) 378.354.399 (25.208.290)
Yabanci Para Cevrim Farklarmim Nakit ve Nakit Benzerleri Uzerindeki Etkisi 45.461.705 11.269.732
Nakit ve nakit benzerlerindeki net arti§ (azalis) 423.816.104 (13.938.558)
Donem basi nakit ve nakit benzerleri 7 428.601.058 442.539.616
Donem sonu nakit ve nakit benzerleri 7 852.417.162 428.601.058

Ilisikteki notlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargasidir
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Dipnotlar
(Birim: Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir)

SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

1990 yilinda Global Menkul Degerler A.S. adi ile kurulan sirket, 1 Ekim 2004 tarihinde Tiirkiye
Ticaret Siciline tescil, 6 Ekim 2004 tarihinde ise ilan edilmek suretiyle ticaret unvanini ve faaliyet
alanin1 degistirerek, mevcut tiizel kisiligini Global Yatirim Holding A.S. (“Sirket” veya “Holding”)
olarak bir holding seklinde yeniden yapilandirmistir. Bu cergevede 2 Ekim 2004 tarihinde Tiirk
Ticaret Kanunu hiikiimlerine uygun olarak kismi boliinme suretiyle hisselerinin % 99,99’u Sirket’e ait
Global Menkul Degerler A.S. adinda yeni bir sirket kurularak tiim aracilik faaliyetleri bu yeni sirkete
devredilmistir. Sirket’in fiili faaliyet konusu; aracilik hizmetleri ve varlik yonetimi (eski adiyla
“finans”™), enerji iiretimi, dogalgaz, madencilik (eski adiyla “dogalgaz/madencilik/enerji tiretimi”),
liman isletmeciligi (eski adiyla “altyap1”) ve gayrimenkul alaninda kurulmus veya kurulacak olan
sirketlerin sermaye ve yonetimine katilarak bunlarin yatirim, finansman ve organizasyon ve yonetim
meselelerini toplu bir biinye icerisinde ekonomik dalgalanmalara karsi yatirim giivenilirligini
arttirmak ve boylece bu sirketlerin saglikli sekilde ve milli ekonominin gereklerine uygun olarak
gelismelerini ve devamliliklarini teminat altina almak ve bu amaca uygun ticari, sinai ve mali
girisimlerde bulunmaktir.

Ana Ortaklik “Global Yatinm Holding A.S.”, Bagh Ortakliklar1, Is Ortakliklar1 ve Istirakleri (hepsi
birlikte) bundan boyle “Grup” olarak ifade edilecektir. 31 Aralik 2020 tarihi itibartyla, Grup’un
personel sayisi 1.534°tiir (31 Aralik 2019: 1.510).

Global Yatirim Holding A.S., Sermaye Piyasasi Kurulu’na (“SPK”) kayitli olup, hisseleri Mayis 1995
tarihinden itibaren Borsa Istanbul’da (“BIST”) islem gormektedir (Mayis 1995 tarihinden 1 Ekim
2004 tarihine kadar Global Menkul Degerler A.S. olarak islem goérmiistiir).

Sirket’in kayitli adresi 1 Mart 2021 tarihi itibariyla Esentepe Mahallesi Biiyiikdere Caddesi 193 Apt
Blok NO: 193 I¢ Kap1 NO: 2 34394 Sisli/istanbul olarak degismistir.

Sirket’in hisselerinin %99,99’u BIST te islem gormektedir.

Sirket’in ortaklik yapis1 Not 24’de sunulmustur.
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Dipnotlar

(Birim: Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir)

SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (devamu)

Global Yatinm Holding A.S.’nin konsolidasyon kapsamina dahil edilen bagli ortakliklari, is
ortakliklar ve istirakleri ile bulunduklari iilkeler ve faaliyet alanlar1 agsagida sunulmustur:

Bagh Ortakhiklar:

Bagh Ortakliklar

Global Ports Holding B.V. (1)

Global Ports Holding Plc (1)

Global Ports Europe B.V. (“Global BV”) (2)

Global Ports Netherlands B.V.

Global Liman Isletmeleri A.S. (“Global Liman”)

Ege Liman Isletmeleri A.S. (“Ege Liman”) (2)

Bodrum Yolcu Limani Isletmeleri A.S. (“Bodrum Liman™) (2)
Ortadogu Antalya Liman Isletmeleri A.S. (“Ortadogu Liman”) (2)
Port of Adria (“Bar Liman1”) (2)

Cruceros Malaga, S.A (“Malaga Liman1”) (3)

Global Ports Melita Ltd. (“GP Melita”)

Valetta Cruise Port PLC (“VCP”) (4)

Creuers del Port de Barcelona, S.A. (“Barselona Liman1”) (3)
Barcelona Port Investments, S.L (“BPI”) (3) (2)

Port Operation Holding S.r.1 (5)(2)

Ravenna Terminali Passeggeri S.r.l. (5)

Cagliari Terminali Passeggeri S.r.l. (5)

Catania Terminali Passeggeri S.r.l. (5)

Zadar International Port Operations (“ZIPO”) (14)

Travel Shopping Limited

Global Ports Mediterranean S.L. ("GP Med") (2)

GPH Antigua Ltd. ("Antigua") (23)

Nassau Cruise Port Ltd. ("NCP") (24)

GPH Americas Ltd.

GPH Bahamas Ltd. ("GPH Bahamas")

Global Ports Destination Services Ltd.

Global Depolama A.S. (2)

Balearic Handling S.L.A.

Shore Handling S.L.A.

Global Gemicilik ve Nakliyat Hizmetleri A.S. (“Global Gemicilik™) (21)
Consus Enerji Isletmeciligi ve Hizmetleri A.S. (“Consus Enetji”) (7)
Tres Enerji Hizmetleri Sanayi ve Ticaret A.S (“Tres Enerji”) (7)
Mavi Bayrak Enerji Uretim. A.S. (“Mavi Bayrak™) (7)

Mavi Bayrak Dogu Enerji Uretim A.S. (7) (8)

Dogal Enerji Hizmetleri ve San.Tic. A.S. (“Dogal Enerji”) (7)
Global Biyokiitle Yatirimlart A.S. (“Global Biyokiitle”) (22)
Consus Energy Europe B.V.

Glowi Energy Investments Limited

Glozania Energy Investments Limited

Global Africa Power Investments (9)

Barsolar D.O.O. (7)

Evergas Dogalgaz ithalat ve Tic. A.S. (“Evergas™) (10)
Dogaldan Enerji Uretim A.S. (“Dogaldan Enerji”) (22)

Ra Giines Enerjisi Uretim San. ve Tic. A.S. (“Ra Giines”) (6) (7)
Biyotek Enerji Uretim A.S. (“Biyotek Enerji”) (22)
Naturelgaz Sanayi ve Tic. A.S. (“Naturelgaz”) (25)

Naturel Dogal Gaz Yatirimlar: A.S. (25)

Straton Maden Yatirimlar1 ve Isletmeciligi A.S. (“Straton”)
Tenera Enerji Tic. A.S. (“Tenera”) (7)

Edusa 1 Enerji San. Ve Tic. A.S. (“Edusa 17) (10)

Port Management Services S.L.

Port Finance Investments Limited

Ulke
Hollanda
Ingiltere
Hollanda
Hollanda
Tiirkiye
Tiirkiye
Tiirkiye
Tiirkiye
Karadag
Ispanya
Malta
Valetta-Malta
Ispanya
Ispanya
Italya
Italya
Italya
italya
Hirvatistan
Malta
Ispanya
Antigua ve Barbuda
Bahamalar
Bahamalar
Bahamalar
Ingiltere
Tiirkiye
Ispanya
Ispanya
Tiirkiye
Tiirkiye
Tiirkiye
Tiirkiye
Tiirkiye
Tiirkiye
Tiirkiye
Hollanda
Malavi
Tanzanya
Mauritius
Karadag
Tiirkiye
Tiirkiye
Tiirkiye
Tiirkiye
Tiirkiye
Tiirkiye
Tiirkiye
Tiirkiye
Tiirkiye
ispanya
ingiltere

Faaliyet Konusu
Liman Yatirimlari

Liman Yatirimlari
Liman Yatirimlari
Liman Yatirimlari
Liman Yatirimlari
Liman Isletmeciligi
Liman Isletmeciligi
Liman lsletmeciligi
Liman Isletmeciligi
Liman Isletmeciligi
Liman Isletmeciligi
Liman Isletmeciligi
Liman Isletmeciligi
Liman [sletmeciligi
Liman Isletmeciligi
Liman sletmeciligi
Liman Isletmeciligi
Liman [sletmeciligi
Liman Isletmeciligi
Turizm Isletmeciligi
Turizm Isletmeciligi
Liman Isletmeciligi
Liman Isletmeciligi
Liman Yatirimlari
Liman Yatirimlari
Liman Hizmetleri
Depolama

Liman Hizmetleri
Liman Hizmetleri
Denizcilik Yatirimlari ve Isletmeciligi
Enerji Yatirimlari
Enerji Uretimi
Enerji Uretimi
Enerji Uretimi
Elektrik Uretimi
Enerji Yatirimlari
Enerji Yatirimlar
Enerji Yatirimlari
Enerji Yatirimlar
Enerji Uretimi
Enerji Uretimi
Dogalgaz Satisi
Enerji Uretimi
Elektrik Uretimi
Enerji Uretimi
Sikistirilmig Dogalgaz Satisi
Gazl Yakitlar Ticareti
Maden Isletmeciligi
Elektrik ve Dogalgaz Ticareti
Enerji Uretimi
Liman sletmeciligi
Genel Kurumsal Islemler
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Dipnotlar
(Birim: Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir)

SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (devamu)
Bagh Ortakliklar: (devami)

Bagli Ortakliklar Ulke Faaliyet Konusu

KNY Enerji Uretim A.S. (“KNY Enerji”) (22) Tiirkiye Enerji Uretimi

Edusa Atik Bertaraf Geri Kazanim ve

Depolama San. ve Tic. A.S.(9) (“Edusa Atik™) Tiirkiye Enerji Uretimi

Dagoren Enerji A.S. (“Dagoren”) (7) Tiirkiye Elektrik Uretimi

Ardus Gayrimenkul Yatirimlart A.S. (12) Tiirkiye Gayrimenkul Yatirimlari
Global Ticari Emlak Yatirimlart A.S. (13) Tiirkiye Gayrimenkul Yatirimlari
Pera Gayrimenkul Yatirim Ortakligi A.S. (“Pera”) Tiirkiye Gayrimenkul Yatirimlart
Rihtim51 Gayrimenkul Yatirimlari A.S. Tiirkiye Gayrimenkul Yatirimlari
Global Menkul Degerler A.S. (“Global Menkul”) (15) Tiirkiye Aracilik Hizmeti

Global MD Portfoy Yonetimi A.S. (16) Tiirkiye Portfoy Yonetimi

Actus Portfoy Yonetimi A.S. (17) Tiirkiye Portfdy Yonetimi

Global Sigorta Aracilik Hizmetleri A.S. (“Global Sigorta™) Tiirkiye Sigorta Acenteligi

Ege Global Madencilik San. ve Tic. A.S. (“Ege Global”) (11) Tiirkiye Enerji Uretimi
Salipazari ingaat Taahhiit Bina Y6netim ve

Servis Hizmetleri Sanayi ve Ticaret A.S. (“Salipazar1”) (10) Tiirkiye Insaat Yatirimlar:
Giiney Maden Isletmeleri A.S. (“Giiney”) Tiirkiye Maden Isletmeciligi
Neptune Denizcilik Yatirimlar ve Isletmeciligi A.S. (“Neptune™) (10) Tiirkiye Denizcilik Yatirimlari ve Isletmeciligi
Tora Yaymcilik A.S. (“Tora”) Tiirkiye Yaymcilik

Global Enerji Hizmetleri ve Isletmeciligi A.S. (“Global Enerji”) (11) Tiirkiye Elektrik Uretimi

Sem Yaymcilik A.S. (“Sem”) (18) Tiirkiye Yaymcilik

Maya Turizm Ltd. (“Maya Turizm”) (19) Kibris Turizm Yatirimlari
Galata Enerji Uretim San. ve Tic. A.S. (“Galata Enerji”) (11) Tiirkiye Elektrik Uretimi

Randa Denizcilik San. ve Tic. Ltd. $ti. (“Randa”) (20) Tiirkiye Deniz Arag Gereci Ticareti
Adonia Shipping Limited Malta Gemi Isletmeciligi

Vinte Nova Cayman Adalart Finansal Yatirimlar
Global Financial Products Ltd. (“GFP”) Cayman Adalar1 Finansal Yatirimlar
Vespa Enterprises (Malta) Ltd. (“Vespa”) Malta Turizm Yatirimlari
Aristaeus Limited Malta Finansal Yatirimlar
Siimerpark Gida Isletmeciligi A.S. Tiirkiye Gida Isletmeciligi
Rainbow Tech Ventures Limited Malta Finansal Yatirimlar
Rainbow Holdings Worldwide Limited Ingiltere Finansal Yatirimlar

(1) 11 Mayis 2017 tarihinde sonuglanan halka arz ile Global Yatirim Holding'in liman isletmeciligi

(2)

faaliyetleri, %89,16 hissesine sahip oldugu ve liman isletmeciligi faaliyetlerini biinyesinde
barindiran Global Liman Isletmeleri A.S.'nin hisselerinin tamamimin Global Yatirrm Holding'in
%100 bagl ortakligi olan Global Ports Holding B.V. iizerinden dolayli olarak %89,16'sina
sahip olacag Ingiltere'de kurulu olan Global Ports Holding Plc'nin altinda toplanacag: sekilde
yapilandirilmis ve halihazirda Global Liman Isletmeleri A.S.'nin hisselerinin %10,84 hissesine
sahip olan European Bank for Reconstruction and Development (“EBRD”), Global Ports
Holding Plc'nin %10,84 hissesine sahip olmustur. Neticede arz aninda Global Ports Holding
Plc'nin 55.000.000 hissesinin 49.038.000 adedi dolayli olarak Global Yatinm Holding'e,
5.962.000 adedi ise EBRD'ye ait olmustur. Global Ports Holding Plc’nin Londra Borsasi’nda
halka arz1 ile Global Yatirim Holding dolayli olarak sahip oldugu hisselerden toplam
10.967.352 adet hisseyi, EBRD ise sahip oldugu hisselerden 2.802.140 hisseyi satmustir, arz
neticesinde Global Yatirnm Holding dolayli olarak Global Ports Holding Plc’nin %60,60
oraninda hissesine sahip olmustur. 2020 yili igerisinde gergeklesen hisse alim islemleri
neticesinde 31 Aralik 2020 tarihi itibartyla Sirket’in dolayli sahiplik oran1 %62,54 olmustur (31
Aralik 2019: %60,86).

Bu sirketler, Global Liman’a konsolide olmaktadir.
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Dipnotlar
(Birim: Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir)

1  SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (devamu)

(@) Bagh Ortakliklar: (devami)

3) Sirket’in bagli ortakligi olan Global Liman’in diinyanin 6nde gelen kruvaziyer sirketlerinden
Royal Caribbean Cruises Ltd. ile birlikte ortak kurduklari Barcelona Port Investments, S.L.,
Barselona Limant’mi isleten, Malaga Limani’nin ¢ogunluk hissesine ve Singapur Yolcu
Limani'nin azinlik hisselerine sahip olan Creuers del Port de Barcelona, S.A. unvanh sirketin
%43 hissesini devralmis ve 31 Aralik 2013 tarihi itibariyla 6zkaynak yontemiyle degerlenen
yatirim olarak konsolide finansal tablolarinda gostermistir. 30 Eyliil 2015 tarihindeki satin alim
sonrasinda bu sirketler bagli ortaklik olarak konsolide edilmeye baslanmistir.

4) Grup VCP’nin %55,60 hissesini 15 Kasim 2015 tarihinde satin almig olup 31 Aralik 2015 tarihi
itibariyla konsolide etmeye baslamistir. VCP, tamamlayici eglence tesisleri ile birlikte bir yolcu
gemisi yolcu terminalinin ve uluslararasi bir feribot yolcu terminalinin isletilmesi ve yonetimi
amaciyla Malta'nin Grand Harbour bolgesinde yer alan Valletta Waterfront'u gelistirmek igin
kurulmustur. VCP, uluslararasi yolcu ve feribot yolcularinin taginmasindan da sorumlu olup ve
Malta Denizcilik Otoritesi tarafindan lisans verilmistir. S6z konusu imtiyaz 2067 yilinda sona
erecektir.

5) Grup’un bagl ortakligi Global Liman, %100%ine sahip oldugu bagl ortakligi Port Operation
Holding S.r.l araciligiyla, Ravenna Yolcu Limanini igleten Ravenna Terminali Passeggeri
S.r.l.'nin %51 hissesini, Cagliari Yolcu Limanini isleten Cagliari Terminali Passeggeri S.r.l.'nin
%71 hissesini ve Catania Yolcu Limani’mi isleten Catania Terminali Passeggeri S.r.I.’nin %62
hissesini 2016 yilinda devralmustir.

(6) Bu sirket, 27 Kasim 2012 tarihinde kurulmus olup Grup’un bagl ortaklarindan Consus Enerji’ye
konsolide olmaktadir.

(7) Consus Enerji Isletmeciligi ve Hizmetleri A.S., 28 Agustos 2014 tarihinde kurulmustur. Grup’un
elektrik iiretimi, enerji liretimi ve kojenerasyon alaninda faaliyet gosteren bagli ortakliklar
raporlama tarihi itibariyla Consus Enerji’ye konsolide edilmektedir.

(8) Mavi Bayrak Dogu Enerji Uretim A.S. 9 Nisan 2015 tarihinde enerji iiretimi faaliyeti yiiriitmesi
amaciyla kurulmustur ve Consus Enerji’ye konsolide edilmektedir.

€)] Bu sirketler Grup’un Enerji yatirnmlar1 amaciyla kurmus oldugu sirketlerdir.

(10)  Not 24’de agiklandigi iizere Evergas, Edusa 1, Salipazari ve Neptune 12 Agustos 2020 tarihinde
Consus Enerji ile birlesmis ve tiizel kisilikleri ortadan kalkmustir.

(11)  Not 24’de agiklandig tizere Global Enerji, Galata Enerji ve Ege Global 27 Ocak 2020 tarihinde
Holding ile birlesmis ve tiizel kisilikleri ortadan kalkmugtir.
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SIRKET’IN ORGANIiZASYONU VE FAALIYET KONUSU (devam)

Bagh Ortakliklar: (devami)

(12)

(13)

(14)

(15)

(16)

A7)

(18)

Bu sirket, 30 Aralik 2016 tarihi itibartyla Grup’un gayrimenkul yatirimlarini bir ¢at1 sirket
altinda toplama projesi kapsaminda kismi bdliinme ile yolu ile kurulmustur.

Bu sirket, 20 Agustos 2014 tarihinde kurulmus olup, gayrimenkul yatirimlari alaninda
faaliyet gdstermektedir.

Grup’un bagh ortakligi Global Liman’in Hirvatistan’da kurmus oldugu %100 bagli ortaklig:
Zadar International Port Operations (“ZIPO”), ihale makami olan Zadar Liman
Bagkanligi'nin yapmis oldugu ihaleyi kazanarak Zadar Gazenica Limani'nin 20 yil siireyle
igletilmesine yonelik olarak 12 Eylil 2018 tarihinde imtiyaz sdzlesmesi imzalamistir.
Imtiyaz Sézlesmesi'nin kapsami kruvaziyer liman ve terminal hizmetleri, uluslararas feribot
terminali, Ro-Ro hizmetleri, ara¢ ve yolcu hizmetlerinden olusmaktadir. Zadar kruvaziyer
liman1 azami 13 metre derinlik ve toplam 1.170 metre rihtim uzunlugu ile biiyiik kruvaziyer
gemilerinin dahi yanasabilecegi altyapida bir limandir. Limanda ayrica 2.400 m?
kiralanabilir ticari alan da mevcuttur.

Grup, 2011 yili icerisinde bu sirketin hisselerini halka arz ve direkt satis yoluyla satarak ve
halka agik hisselerin bir kismini satin alarak s6z konusu sirketteki etkin ortaklik oranini 31
Aralik 2011 itibartyla %76,85’e diisirmiistiir. 31 Aralik 2020 itibariyla sirketteki etkin
ortaklik oran1 %75’tir (31 Aralik 2019: %75).

Global MD Portfoy Yonetimi A.S. (eski adi Eczacibasi Portfoy Yonetimi A.S.) 1 Haziran
2015 tarihinde Global Menkul Degerler tarafindan satin alinmis olup bu sirket altinda
konsolide olmaktadir.

29 Mayis 2020 tarihinde SPK’ya, Actus Portfoy Yonetimi A.S. (Actus Portfoy) ile 6102
sayil1 Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”), 6362 sayil1 Sermaye Piyasas1 Kanunu ve 5520 sayili
Kurumlar Vergisi Kanunu’nun ilgili maddeleri cercevesinde tiim aktif ve pasifleriyle bir
biitiin (kiil) halinde Istanbul Portfoy Yonetimi A.S.(“IPY”) tarafindan devralinmasi suretiyle
IPY biinyesinde birlesmesine iliskin basvuru SPK’nin 24 Haziran 2020 tarih ve 12233903-
350.15-E.6409 sayili yazisi ile kabul edilmistir. Bu dogrultuda 25 Eylil 2020 tarihi
itibartyla, Actus Portfoy’iin tiim aktif ve pasiflerinin IPY tarafindan kiilli intikal yolu ile
devralinmas1 suretiyle kolaylastirilmis usulde IPY biinyesinde birlesme islemi
gerceklestirilmistir. Bu birlesme, SPK’nin 24 Haziran 2020 tarih ve 12233903-350.15-
E.6409 sayil1 yazisi ile onaylanmis olup 25 Eyliil 2020 tarihinde tescil islemi tamamlanmis
ve 30 Eyliil 2020 tarih ve 10171 sayil1 Ticaret Sicil Gazetesi’nde ilan edilmistir.

Birlesme sonrasi Sirket’in IPY’nin sermayesinde sahip oldugu pay orani %26,6 olup
Sirket’in IPY’nin ilave %40 hissesini satin almak {izere bir satin alma opsiyonu
bulunmaktadir. 30 Eyliil 2020 tarihi itibartyla Grup IPY’yi 6zkaynak yontemiyle degerlenen
yatirim olarak konsolide etmeye baglamistir.

2020 yili igerisinde Actus Portfdy ile tasfiyesiz infisah yoluyla IPY’ye devri sureti ile
birlesmelerinin gergeklesmesi sirasinda olusan birlesme etkisi ve bagimsiz ve SPK
tarafindan degerleme hizmeti vermek iizere yetkilendirilmis bir degerleme sirketi tarafindan
hazirlanan degerleme raporuna gore tespit edilmis olan piyasa degerine goére birlesme
sirasinda olusan gercege uygun deger farki toplam 23.014.688 TL, esas faaliyetlerden diger
gelirler altinda muhasebelestirilmistir.

Bu sirket, Tora’ya konsolide olmaktadir.
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Global Yatirnm Holding A.S. ve Bagh Ortakliklar
31 Aralik 2020 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Konsolide Finansal Tablolara iliskin

Dipnotlar
(Birim: Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir)

1  SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (devamu)
(@) Bagh Ortakliklar: (devami)

(19) Bu sirket, Pera ve Vespa’nin is ortakligi olup tiim kontrolii Grup’tadir ve Grup’a konsolide
edilmektedir.

(20) Bu sirket, Grup’un bagli ortakliklarindan Global Liman tarafindan 17 Subat 2011 tarihi
itibariyla 10.000 Avro bedel karsiliginda satin alinmustir. Sirket gayri faal olup 31 Aralik
2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla konsolide finansal tablolar agisindan 6nemlilik
arz etmemesi nedeniyle konsolidasyon kapsamina dahil edilmemistir (Not 2.1.f).

(21) Bu sirket, 13 Mayis 2014 tarihinde kurulmus olup, hisseleri 31 Aralik 2020 tarihinde Global
Liman’dan Sirket’e devir edilmistir.

(22) Bu sirket, 14 Haziran 2018 tarihinde kurulmus olup, Grup’un enerji yatirimlari alaninda
faaliyet gostermektedir. Not 24’de agiklandigi iizere KNY Enerji, Dogaldan Enerji ve
Biyotek Enerji 7 Agustos 2020 tarihinde Global Biyokiitle ile birlesmis ve tiizel kisilikleri
ortadan kalkmustir.

(23) Bu Sirket, St John’s kruvaziyer terminali liman isletme haklarmin imtiyaz sézlesmesini
imzalamak iizere Antigua ve Barbuda'da kurulmustur. GPH Antigua, Antigua'daki St John’s
kruvaziyer terminalinin isletme haklar1 i¢in Antigua ve Barbuda Hiikiimeti ile 25 yillik
imtiyaz sozlesmesi (“Anlasma”) imzalamigtir. Anlagma hiikiimlerine gére, GPH Antigua 23
Ekim 2019 tarihinden itibaren, imtiyaz émrii boyunca St John’s kruvaziyer terminalindeki
tim kruvaziyer liman operasyonlarini yonetmek icin kiiresel uzmanhigini ve isletme
modelini kullanacaktir. imtiyaz hakki, kruvaziyer yolcu limani ve terminal hizmetlerinin
yan1 sira terminalin modernize edilmesi i¢in terminal alaninda bir gelistirme yatirimini da
igermektedir. Yatirim harcamalarinin tamamlanmasindan sonra, terminalin kiralanabilir
perakende alanlari ile birlikte 2.400 m2’lik bir alana sahip olmas1 beklenmektedir.

(24) NCP, Nassau'da (Bahamalar) Prens George Iskelesi'ndeki Nassau Kruvaziyer Limani ile
ilgili Liman Operasyonu ve Kira So6zlesmesi (“LOKS”) imzalanmasi i¢in kurulmustur.
Bahama Yatirnm Fonu “BIF” (Bahamalar yetkilileri tarafindan projenin finansmaninin
diizenlenmesi icin kurulan bir sirket) NCP’nin %49’luk hissesine ve GPH Plc'nin %100
bagli ortaklig1 olan GPH Bahamas Ltd.’de NCP’nin %49’luk hissesine sahiptir. Geriye kalan
%?2’lik hisse ise YES Foundation’a (yerel gengleri, egitimi ve sporu ilgili programlar ile
destekleyerek Bahamali nesilleri desteklemeye adanmis bir yardim fonu) aittir. NCP,
insaatin tamamlanmasinin ardindan, 11 Kasim 2019'dan itibaren baslamak {izere Bahamalar
Nassau'da Prens George rihtiminin isletme haklar1 i¢in Bahamalar Hiikiimeti (“BH”) ile 25
yillik bir anlagma (“Anlagsma”) imzalamistir. Anlasma hiikiimlerine gére NCP, kruvaziyer
terminaline geleneksel Bahama Kkiiltiiriiniin zenginligini ve tekligini yansitan ikonik bir
tasarim yapilmasi dahil olmak iizere yatirim harcamasi yapmakla yiikiimliidiir. Imtiyaz
anlagmasi, yolcu gemisi limani ve terminal hizmetlerini igermektedir. Ayrica yatirim
harcamalarinin tamamlanmasindan sonra kiralanabilir perakende ve ofis alan ile ticari bir
alan icerecektir.
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Global Yatirnm Holding A.S. ve Bagh Ortakliklar
31 Aralik 2020 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Konsolide Finansal Tablolara iliskin

Dipnotlar
(Birim: Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir)

SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (devamu)

Bagh Ortakliklar: (devami)

(25)

30 Ekim 2020 tarihinde, Socar Turkey Petrol Enerji Dagitim Sanayi A.S’ye (“Socar
Dagitim”) ait olan, Socar Turkey LNG Satis Anonim Sirketi (“Socar LNG”) paylarinin
%100’Uinii temsil eden toplam 79.850.000 TL nominal degerli 79.850.000 adet pay Sirket’in
%100 oraninda hissedar1 oldugu Naturel Dogal Gaz Yatirimlar: Anonim Sirketi’ne (“Naturel
Dogal Gaz”) devredilmistir. 10 Kasim 2020 tarihli ve 10199 sayili Tiirkiye Sicil
Gazetesi’nde ilan edilen tiglii birlesme neticesinde Socar LNG ve Naturel Dogal Gaz tasfiye
edilmis olup, Naturelgaz tiizel kisiligi altinda birlesmislerdir.

23 Aralik 2020 tarihinde Socar Turkey LNG Satis A.S ve Naturel Dogalgaz Yatirimlari
A.$’nin Sirket biinyesinde birlesmesi sureti ile Naturel Dogalgaz Yatirimlart A.$’nin
Ozvarligindan karsilanarak gergeklestirilen 18.594 TL sermaye arttirimi sonucu Naturelgaz
sermayesindeki Global Yatirim Holding sahiplik oran1 %95,5 olmustur.

Naturelgaz’in Socar LNG ve Naturel Dogal Gaz’in malvarliklarinin tamamini tiim aktif ve
pasifiyle bir biitiin (kiil) halinde devralmasi suretiyle Naturel Dogal Gaz ve Socar LNG ile
Tiirk Ticaret Kanunu'nun 136 ila 158. Maddeleri, Kurumlar Vergisi Kanunu 18, 19 ve 20.
maddeleri ve Dogal Gaz Piyasasi Lisans Yonetmeligi madde 43 hiikiimleri uyarinca
birlesmesine karar verilmis olup s6z konusu birlesme islemi hakkinda 10 Temmuz 2020 ve
22 Eyliil 2020 tarihinde gelen ek bildirimler ile Rekabet Kurumu ve 10 Aralik 2020
tarihinde Enerji Piyasasi Diizenleme Kurumu’ndan gerekli izinler alinarak birlesme islemi
23 Aralik 2020 tarihinde gergeklesmis olup 28 Aralik 2020 tarihinde Istanbul Ticaret
Siciline tescil edilerek ilgili siire¢ tamamlanmistir.
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Global Yatirnm Holding A.S. ve Bagh Ortakliklar
31 Aralik 2020 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Konsolide Finansal Tablolara iliskin

Dipnotlar
(Birim: Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir)

1  SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (devamu)

(b) Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlar

Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlar Ulke Faaliyet Konusu
[EG Global Kurumsal Finansman Danigmanlik A.S. (“IEG”) (1) Tiirkiye Kurumsal Finansal Danigmanlik
LCT- Lisbon Cruise Terminals, LDA (“Lizbon Limani1”) (2) Portekiz Liman Isletmeciligi
SATS-Creuers Cruise Services Pte. Ltd.
(“Singapur Liman1”) (3) Singapur Liman Isletmeciligi
Venezia Investimenti Srl (4) Italya Liman Isletmeciligi
Axel Corporation Grupo Hotelero, S.L. (5) Ispanya Turizm Yatirimlar
La Spezia (6) Italya Liman Isletmeciligi
Goulette Cruise Holding Ltd. (UK) ("Goulette") (7) Ingiltere Liman Yatirimlart
Pelican Peak Investment Inc (9) Kanada Eglence sektorii yatirimlar
1121438 B.C. LTD Kanada Eglence sektorii yatirimlart
Istanbul Portfoy Yénetimi A.S. (8) Tiirkiye Portféy Yonetimi

1) Bu sirket, 17 Mayis 2011 tarihinde Grup’un bagl ortaklarindan Global Menkul ile

kurumsal finansman alaninda Avrupa'nin o6nde gelen sirketlerinden birisi olan IEG
(Deutschland) GmbH tarafindan %50-%350 ortaklik yapistyla kurulmustur.

(2) Grup’un bagh ortaklig1 olan Global Liman, RCL, Creuers ve Sousa ile birlikte kurduklari
Ortak Girisim Grubu vasitastyla, Lizbon Kruvaziyer Terminali Kamu Hizmeti Imtiyazinin
Smirli fhale Yéntemiyle Thalesini 18 Temmuz 2014 tarihinde kazanarak imtiyaz
sO0zlesmesini imzalamustir.

Global Liman, ihale kapsaminda, Lizbon Kruvaziyer Terminali'nin, Ortak Girigim
Grubu'nun kurmus oldugu LCT-Lisbon Cruise Terminals, LDA unvanh sirkete Lizbon
Liman Baskanligi tarafindan fiziki devir islemlerini 26 Agustos 2014 tarihinde tamamlamis
olup 30 Eylil 2014 tarihi itibariyla 6zkaynak yoOntemiyle degerlenen yatirim olarak
konsolide etmeye baslamistir.

(3) Grup’un bagh ortaklig1 olan Global Liman’in diinyanin 6nde gelen kruvaziyer sirketlerinden
Royal Caribbean Cruises Ltd. ile birlikte ortak kurduklar1 Barcelona Port Investments, S.L.,
Barselona Limanim isleten, Malaga Limaniin ¢ogunluk hissesine ve Singapur Yolcu
Limanimin azinlik hisselerine sahip olan Creuers del Port de Barcelona, S.A. unvanl sirketin
cogunluk hisselerini 30 Eyliil 2014 tarihi itibariyla satin almistir. Bu satin alma sonrasi
Singapur Limani, Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirim olarak Grup’un konsolide
finansal tablolarinda kayitlara alinmaya baslanmustir.

4) Grup’un bagh ortaklig1 olan Global Liman, her biri %25 paya sahip olacak sekilde Costa
Crociere SpA, MSC Cruises SA ve Royal Caribbean Cruises Ltd ile birlikte kurduklari
Ortak Girisim Grubu vasitastyla Venedik Limani’ni (“Venezia Terminal Passegeri S.p.A
(VTP)”) isleten Venezia Investimenti Srl sirketini kurmuslardir. Global Liman’in iyesi
oldugu uluslararast konsorsiyum 19 Temmuz 2016 tarihi itibartyla daha once devraldigi
Finpax hisseleri ile birlikte VTP nin dolayl sekilde %44,48’ine sahip hale gelmistir.
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Global Yatirnm Holding A.S. ve Bagh Ortakliklar
31 Aralik 2020 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Konsolide Finansal Tablolara iliskin

Dipnotlar
(Birim: Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir)

SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (devamu)

(b) Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlar (devami)

5) Grup’un baglh ortakligi olan Aristaeus Limited Ispanya’da faaliyet gdsteren Axel
Corporation Grupo Hotelero SL adli sirketin %15 hissesini 15 Temmuz 2016 tarihinde satin
almig olup 30 Eyliil 2016 tarihi itibartyla 6zkaynak yontemiyle degerlenen yatirim olarak
Grup’un konsolide finansal tablolarinda kayitlara alinmaya baslanmistir. 2020 yil1 igerisinde
sermaye artinmina katilim ile birlikte ortaklik oran1 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla %35
olmustur (31 Aralik 2019: %30).

(6) Grup’un bagl ortakligi Global Liman, %100'ine sahip oldugu bagl ortaklig1 Port Operation
Holding S.r.l araciligiyla, La Spezia Yolcu Limanini igleten La Spezia Cruise Facility Srl
'nin %28,5 oraninda azinlik hissesini 2016 yilinda satin almistir.

(7) Goulette Cruise Holding, Tunus’ta La Goulette'de kruvaziyer terminalini igleten La Goulette
Shipping Cruise'u satin almak i¢in Global Ports Holding Plc ile MSC Cruises S.A. (“MSC”)
arasinda% 50 -% 50 ortaklik ile kurulan bir ortak girisimdir. Global Ports Holding Plc, %50
hisse pay1 i¢in 55,000 Avro tutarinda sermaye katiliminda bulunmustur. Aralik 2019'da ise
La Goulette Shipping Cruise’un payina orantili olarak devralinmasi i¢in 6 milyon dolarlik
kredi kullandirmigtir. Ortak girisim, La Goulette Shipping Cruise'daki hisseleri 26 Aralik
2019 tarihinde satin almigtir.

(8) 29 Mayis 2020 tarihinde SPK’ya, Actus Portféy Yonetimi A.S. (Actus Portfoy) ile 6102
sayili Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”), 6362 sayili Sermaye Piyasas1i Kanunu ve 5520 sayili
Kurumlar Vergisi Kanunu’nun ilgili maddeleri ¢ercevesinde tiim aktif ve pasifleriyle bir
biitiin (kiil) halinde Istanbul Portfy Yonetimi A.S.(“IPY”) tarafindan devralinmasi suretiyle
IPY biinyesinde birlesmesine iliskin basvuru SPK’nin 24 Haziran 2020 tarih ve 12233903-
350.15-E.6409 sayili yazisi ile kabul edilmistir. Bu dogrultuda 25 Eyliil 2020 tarihi
itibartyla, Actus Portfdy’iin tiim aktif ve pasiflerinin IPY tarafindan kiilli intikal yolu ile
devralinmas1 suretiyle kolaylastirilmis usulde IPY biinyesinde birlesme islemi
gergeklestirilmistir. Bu birlesme, SPK’nin 24 Haziran 2020 tarih ve 12233903-350.15-
E.6409 sayil1 yazisi ile onaylanmis olup 25 Eyliil 2020 tarihinde tescil iglemi tamamlanmig
ve 30 Eylil 2020 tarih ve 10171 sayili Ticaret Sicil Gazetesi’nde ilan edilmistir. Birlesme
sonrasi Sirket’in IPY’nin sermayesinde sahip oldugu pay oran1 %26,6 olup Sirket’in IPY’nin
ilave %40 hissesini satin almak iizere bir satin alma opsiyonu bulunmaktadir. 30 Eyliil 2020
tarihi itibariyla Grup IPY’yi 6zkaynak yontemiyle degerlenen yatirim olarak konsolide
etmeye baglamistir.

2020 yili igerisinde Actus Portfoy ile tasfiyesiz infisah yoluyla IPY’ye devri sureti ile
birlesmelerinin gergeklesmesi sirasinda olusan birlesme etkisi ve bagimsiz bir degerleme
sirketi tarafindan hazirlanan degerleme raporuna gore tespit edilmis olan piyasa degerine
gore birlesme sirasinda olusan gercege uygun deger farki toplami 23.014.688 TL, esas
faaliyetlerden diger gelirler altinda muhasebelestirilmistir.

9) Grup’un bagl ortaklignt GP Med, 2020 yilinda Karayip bdlgesinde yardimci gelirlerini
artirmak icin faydali olacagini diislindiigii Pelican Peak Investments Inc (‘“Pelican Peak’)’in
%10,23 hissesini satin almigtir. Satin alimmn amaci sirketin operasyonlarini finansal olarak
da takip etmek ve potansiyel dikey biiyiime ile yolculara sunulacak yeni hizmet alanlarini
arastirmaktir. Raporlama tarihi itibariyla Pelican Peak Ozkaynak yontemiyle degerlenen
yatirimlar altinda konsolide edilmektedir.

Singapur Limani i¢in mali takvim yilt 1 Nisan-31 Mart aras1 olup diger tiim sirketler icin
mali takvim yil1 Sirket’in mali takvim y1l1 olan 1 Ocak - 31 Aralik ile aynidir.
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Global Yatirnm Holding A.S. ve Bagh Ortakliklar
31 Aralik 2020 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Konsolide Finansal Tablolara iliskin

Dipnotlar
(Birim: Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir)

2  KONSOLIDE FiINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR VE
UYGULANAN MUHASEBE POLITiKALARI

2.1 Sunuma iliskin Temel Esaslar
(a) Tirkiye Finansal Raporlama Standartlarina (“TFRS”lere) uygunluk beyam

Mlisikteki konsolide finansal tablolar Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve
28676 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan II-14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya
Iliskin Esaslar Tebligi” (“Teblig”) hiikiimleri uyarmca Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim
Standartlar1 Kurumu (“KGK”) tarafindan yiiriirliige konulmus olan Tiirkiye Finansal Raporlama
Standartlarina (“TFRS”ler) uygun olarak hazirlanmistir. TFRS’ler; KGK tarafindan Tiirkiye
Muhasebe Standartlar1 (“TMS”), Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari, TMS Yorumlar1 ve TFRS
Yorumlari adlartyla yayimlanan Standart ve Yorumlari icermektedir.

Konsolide finansal tablolar, KGK tarafindan 7 Haziran 2019 tarih ve 30794 sayili Resmi Gazete’de
yayimlanan Finansal Tablo Ornekleri ve Kullanim Rehberi’nde belirlenmis finansal tablo érnekleri
esas alinarak gelistirilen TFRS Taksonomisine uygun olarak sunulmustur.

Konsolide finansal tablolarin onaylanmasi:

Konsolide finansal tablolar, Sirket Yonetim Kurulu tarafindan 11 Mart 2021 tarihinde onaylanmustir.
Sirket Genel Kurulu'nun ve ilgili diizenleyici kurumlarin bu konsolide finansal tablolarin
degistirilmesini talep etme hakki bulunmaktadir.

(b) Yiiksek Enflasyon Donemlerinde Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, SPK mevzuatina uygun finansal tablo
hazirlayan sirketler i¢in, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gecerli olmak iizere enflasyon muhasebesi
uygulamasimin gerekli olmadigini ilan etmistir. Dolayisiyla konsolide finansal tablolarda, 1 Ocak
2005 tarihinden baslamak kaydiyla, 29 No’lu “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal
Raporlama” standardi (TMS 29) uygulanmamustir.

(c)  Olgiim esaslar

Konsolide finansal tablolar, gercege uygun degeri ile oOlgiilen finansal yatirimlar, yatirim amagh
gayrimenkuller ve tiirev finansal araclar haricinde tarihi maliyetler {izerinden hazirlanmigtir.

Gergege uygun deger 6lglimiinde kullanilan yontemler ayrica Not 2.3’te belirtilmistir.
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Global Yatirnm Holding A.S. ve Bagh Ortakliklar
31 Aralik 2020 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Konsolide Finansal Tablolara iliskin

Dipnotlar
(Birim: Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir)

2  KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR VE
UYGULANAN MUHASEBE POLITiKALARI (devami)

2.1 Sunuma iliskin Temel Esaslar (devamu)
(d)  Gecgerli ve Raporlama Para Birimi

Grup biinyesinde yer alan sirketlerin finansal tablolarindaki her bir kalem, sirketlerin operasyonlarini
siirdiirdiikleri temel ekonomik ortamda gegerli olan para birimi kullanilarak muhasebelestirilmistir.

Konsolide finansal tablolar, Sirket’in gecerli para birimi olan Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden
sunulmustur.

Sirket’in bagh ortakliklarindan GFP, Vespa, Dogal Enerji, Mavi Bayrak Enerji, RA Giines, Mavi
Bayrak Dogu, Vinte Nova, Ege Liman, Bodrum Liman, Global Ports Holding Plc, Ortadogu Liman,
GPH Antigua, GPH Americas, GPH Bahamas, NCP’nin mal ve hizmetlerinin satis fiyatlarin1 ve mal
ve hizmetlerine iliskin is¢ilik, ham madde ve diger maliyetlerini en ¢ok etkileyen para birimi ABD
Dolar1 olup s6z konusu sirketlerin faaliyetleri iizerinde dnemli bir etkiye sahiptir. Bu ylizden bu
sirketler, gecerli para birimlerinin TMS 21 — “Kur Degisimin Etkileri” uyarinca ABD Dolar1 olmasina
karar vermistir.

Avro, Sirket’in bagli ortakliklarindan Bar Limani, Adonia Shipping, Straton Maden, Barsolar, BPI,
VCP, Global BV, Port Operation Holding S.r.l., Ravenna Terminali Passeggeri S.r.l., Cagliari
Terminali Passeggeri S.r.l., Catania Terminali Passeggeri S.r.l., Aristaeus, Barselona, ZIPO, Malaga
Limani, Balearic Handling S.L.A., Shore Handling S.L.A., Global Ports Mediterranean’in
operasyonlarinda agirlikli olarak kullanilmakta ve baska bir deyisle faaliyetleri {izerinde 6nemli bir
etkiye sahiptir. Bu yiizden bu sirketler, gecerli para birimlerinin TMS 21 — “Kur Degisimin Etkileri”
uyarinca Avro olmasina karar vermistir.

(e) Netlestirme/Mahsup

Grup’un finansal varliklar1 ve borglari netlestirmek i¢in hukuki bir hakki oldugunda ve s6z konusu
finansal varliklar1 ve borglar1 netlestirmek suretiyle kapatma veya varligin finansal tablolara
alinmasini ve borcun ifasim1 ayn1 zamanda yapma niyetinin olmasi s6z konusu oldugunda Grup,
finansal varliklar1 ve borglari netlestirerek bilangoda net tutarlari ile gostermektedir.
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Global Yatirnm Holding A.S. ve Bagh Ortakliklar
31 Aralik 2020 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Konsolide Finansal Tablolara iliskin

Dipnotlar
(Birim: Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir)

2  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR VE UYGULANAN
MUHASEBE POLITiKALARI (devamz)

2.1 Sunuma iliskin Temel Esaslar (devam:)

(f)  Konsolidasyona iliskin Esaslar

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibariyla konsolide finansal tablolar, Global Yatirnm Holding
A.S.’nin bagh ortakliklarinin ve istiraklerinin hesaplarini igermektedir.

(i)  Isletme Birlesmeleri
Isletme birlesmeleri, kontroliin Grup’a transfer oldugu tarih olan birlesme tarihinde satin alma metodu
kullanilarak muhasebelestirilir. Kontrol, Grup’un bir isletmenin faaliyetlerinden fayda saglamak

amaciyla s6z konusu isletmenin finansal ve faaliyet politikalarini yonetme giiciinii ifade eder. Kontrol
degerlendirilirken ifa edilebilir potansiyel oy haklar1 Grup tarafindan dikkate alinmaktadir.

Grup satin alma tarihindeki serefiyeyi asagidaki sekilde 6lgmektedir:

Satin alma bedelinin gergege uygun degeri; arti

e Isletme birlesmelerinde edinilen isletme iizerindeki kontrol giicii olmayan paylarin kayitl degeri,
arti

o Eger isletme birlesmesi birden ¢ok seferde gergeklestiriliyorsa edinen isletmenin daha 6nceden
elde tuttugu edinilen isletmedeki 6zkaynak payinin birlesme tarihindeki gercege uygun degeri;
eksi

e Tanimlanabilir edinilen varlik ve varsayilan yiikiimliiliikklerin muhasebelestirilen net degeri
(genelde gercege uygun degeri).

Eger yapilan degerlemede negatif bir sonuca ulasilirsa, pazarlik satin alimi dogrudan kar veya zararda
muhasebelestirilir.

Satin alma bedeli var olan iliskilerin kurulmasiyla ilgili tutarlar1 igermez. Bu tutarlar genelde kar veya
zararda muhasebelestirilir.

Isletme birlesmesiyle baglantili olarak Grup’un katlandigi, bor¢lanma senetleri veya pay senedine

dayali menkul kiymetler ihraglariyla iliskili giderler disindaki islem maliyetleri tahakkuk ettiginde
giderlestirilir.
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Global Yatirnm Holding A.S. ve Bagh Ortakliklar
31 Aralik 2020 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Konsolide Finansal Tablolara iliskin

Dipnotlar
(Birim: Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir)

2  KONSOLIDE FiINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR VE
UYGULANAN MUHASEBE POLITiKALARI (devamu)

2.1 Sunuma iliskin Temel Esaslar (devam:)
(f)  Konsolidasyona lliskin Esaslar (devamz)
(i)  Bagh ortakliklar

Bagli ortakliklar, Grup tarafindan kontrol edilen isletmelerdir. Grup, bir isletmeyle olan iligkisinden
dolay1 degisken getirilere maruz kaldigi veya bu getirilerde hak sahibi oldugu, aym1 zamanda bu
getirileri isletme lizerindeki giiciiyle etkileme imkanina sahip oldugu durumda isletmeyi kontrol
etmektedir. Bagl ortakliklarin finansal tablolar1, kontroliin basladig: tarihten sona erdigi tarihe kadar
konsolide finansal tablolara dahil edilmistir. Gerekli olmasi halinde, Grup’un, izledigi muhasebe
politikalartyla ayn1 olmasi1 amaciyla bagh ortakliklarin finansal tablolarinda muhasebe politikalariyla
ilgili diizeltmeler yapilmustir.

Grup, her bir isletme birlesmesinde, edinilen isletmedeki kontrol giicii olmayan paylar1 asagidaki
yontemlerden birini kullanarak olger:

o Gergege uygun deger ilizerinden ya da

o Edinilen igletmenin net tanimlanabilir varliklarindaki paylari iizerinden, bunlar genelde gercege
uygun degerinden degerlendirilir, muhasebelestirilen tutarlarindaki orantili payi lizerinden

Grup’un bagh ortakliklardaki paylarinda kontrol kaybina neden olmayan degisiklikler, ortaklarla
yapilan ortakliga iliskin islem olarak muhasebelestirilir. Kontrol giicii olmayan paylara yapilan
diizeltmeler, bagh ortakligin net varlik degerinin oransal tutari lizerinden hesaplanmaktadir. Serefiye
tizerinde bir diizeltme yapilmaz ve kar veya zararda kazang veya kayip olarak muhasebelestirilmez.

Bagli ortakliklarin kontrol giicii olmayan paylarindaki zararlar, s6z konusu durum eksi bakiye ile
sonuglansa dahi, kontrol giicli olmayan paylara aktarilir.

Grup, bagl ortaklik iizerindeki kontroliinii kaybetmesi durumunda, bagli ortakligin varlik ve
yiikiimliiliiklerini, kontrol giicii olmayan paylarini ve bagh ortaklikla ilgili diger 6zkaynak altindaki
tutarlan kayitlarindan ¢ikarir. Kontroliin kaybedilmesinden kaynaklanan kazang ya da kayiplar kar
veya zarara kaydedilir. Eger Grup onceki bagli ortakliginda pay sahibi olmay1 siirdiiriirse bu paylar
kontroliin kaybedildigi giin itibariyle gercege uygun degerleri lizerinden OSlgiiliir. Sonrasinda sahip
olunmaya devam edilen bu paylar, devam eden kontrol etkisinin seviyesine gore, O&zkaynak
yontemiyle muhasebelestirilen yatirim ya da finansal yatirim olarak muhasebelestirilir.
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Dipnotlar

(Birim: Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir)

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR VE
UYGULANAN MUHASEBE POLITiKALARI (devamu)

Sunuma Iliskin Temel Esaslar (devami)
Konsolidasyona iliskin Esaslar (devami)
Bagl ortakliklar (devami)

Asagidaki tablo Grup’un dogrudan veya dolayli olarak ortak kontrolii altinda toplanmis konsolidasyon
kapsamina dahil edilen biitiin bagl ortakliklarinin 31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri
itibartyla etkin ortaklik ve toplam oy haklarinin oranlarim yiizdesel (%) olarak gdstermektedir:

EtKkin ortakhk oranlar:

Etkin oy haklari

31 Aralhik 2020

31 Aralhk 2019

Global Liman isletmeleri A.S. 62,54
Ege Liman isletmeleri A.S. 45,34
Bodrum Yolcu Limani isletmeleri A.S. 37,52
Ortadogu Antalya Liman isletmeleri A.S. 62,53
Port of Adria 39,51
Cruceros Malaga, S.A. (*‘Malaga Liman1™) 38,77
Global Ports Holding B.V. 100,00
Global Ports Holding Plc 62,54
Global Ports Europe B.V (““Global BV™) 62,54
Global Ports Melita Ltd. 62,53
Valetta Cruise Port PLC (“VCP™) 34,77
Creuers del Port de Barcelona, S.A. (“Creuers™) 38,77
Barcelona Port Investments, S.L. (“BPI™) 38,77
Port Operation Holding S.r.1 62,54
Ravenna Terminal Passeggeri S.r.1. 62,54
Cagliari Cruise Port S.r.l. 44,34
Catania Terminali Passeggeri S.r.l. 38,90
Global Ports Netherlands B.V. 62,54
Zadar International Ports Operations d.o.o. 62,54
Travel Shopping Limited 31,30
Global Depolama A.S. 62,53
Consus Enerji Isletmeciligi ve Hizmetleri A.S. 100,00
Tres Enerji Hizmetleri Sanayi ve Ticaret A.S. 95,83
Mavibayrak Enerji Uretim A.S. 100,00
Mavibayrak Dogu Enerji Uretim A.S. 100,00
Dogal Enerji Hizmetleri San. Ve Tic. A.S. 100,00
Global Biyokiitle Yatinnmlart A.S. 100,00
Consus Energy Europe BV 100,00
Global Africa Power Investments 100,00
Glowi Energy Investments Limited 100,00
Glozania Energy Investments Limited 100,00

Barsolar D.O.O. 51,00
Evergas Dogalgaz Ithalat ve Tic. A.S. -
Dogaldan Enerji U

Ra Giines Ener an. ve Tic. A.S. 100,00
Biyotek Enerji Uretim A.$ _

Naturelgaz San. ve Tic. A.S. 95,50

Naturel Dogal Gaz Yatirimlar A.S. -
Straton Maden Yatirimlari ve Isletmeciligi A.S. 97.69
Tenera Enerji Tic. A.S. 100,00

Edusa 1 Enerji San. ve Tic. A.S. -
KNY Enerji Uretim A.S. -

Edusa Atk Bertaraf Geri Kazanim ve Depolama San. ve Tic. A.S. 100,00
Dagéren Enerji A.S. 70,00
Ardus Gayrimenkul Yatirimlar: A.S. 100,00
Global Ticari Emlak Yaurimlar: A.S. 100,00
Pera Gayrimenkul Yatirim Ortakhigi A.S. 8,39
Rihums1 Gayrimenkul Yatrimlart A.S. 100,00
Global Menkul Degerler A.S. 75,00
Global MD Portféy Yénetimi A.S. 75,00
Actus Portfoy Yénetimi A.S. -
Global Sigorta Aracilik Hizmetleri A.S. 100,00

Ege Global Madencilik San. ve Tic. A.S. -
Salipazari Insaat Taahhiit Bina Yénetim ve Servis Hizmetleri Sanayi ve
Ticaret A.S. -

Giiney Madencilik isletmeleri A.S. 100,00
Neptune Denizcilik Yatirimlar: ve isletmeciligi A.S. -
Tora Yayincilik A.S. 100,00
Global Enerji Hizmetleri ve isletmeciligi A.S. -
Sem Yaymcilik A.S. 65,00
Maya Turizm Ltd. 54,20
Galata Enerji Uretim San. ve Tic. A.S. -
Randa Denizcilik San. ve Tic. Ltd. Sti. 62,53
Adonia Shipping Limited 99,93
Global Gemicilik ve Nakliyat Hizmetleri A.S. 90,00
Global Ports Mediterranean S.L. 62,54
GPH Antigua Ltd. 62,54
Nassau Cruise Port Ltd. 30,64
GPH Americas Ltd. 62,54
GPH Bahamas Ltd. 62,54
Global Ports Destination Services Ltd (UK) 62,54
Vinte Nova 99,93
Global Financial Products Ltd. 100,00
Vespa Enterprises (Malta) Ltd. 99,93
Avristaeus Limited 100,00
Siimerpark Gida isletmeciligi A.S. 100,00
Rainbow Tech Ventures Limited 100,00
Rainbow Holdings Worldwide Limited 100,00
Balearic Handling S.L.A. 31,90
Shore Handling S.L.A. 31,90
Port Management Services S.L. 62,54
Port Finance Investments Limited 62,54
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100,00

95,50
97.69
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100,00

60,86



Global Yatirnm Holding A.S. ve Bagh Ortakliklar
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Dipnotlar
(Birim: Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir)

2  KONSOLIDE FiINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR VE
UYGULANAN MUHASEBE POLITiKALARI (devamu)

2.1 Sunuma iliskin Temel Esaslar (devamu)

(f)  Konsolidasyona lliskin Esaslar (devamz)
(iii)  Kontrol giicii olmayan paylar

Grup, her bir igletme birlesmesinde, edinilen isletmedeki kontrol giicii olmayan paylar1 asagidaki
yontemlerden birini kullanarak 6lcer:

*  Gergege uygun deger iizerinden ya da

* Edinilen isletmenin net tanimlanabilir varliklarinin, genelde gercege uygun degerinden,
muhasebelestirilen tutarlarindaki orantili pay1 iizerinden

Grup’un bagli ortakliklardaki paylarinda kontrol kaybina neden olmayan degisiklikler, ortaklarla
yapilan ortakliga iliskin islem olarak muhasebelestirilir. Kontrol giicii olmayan paylara yapilan
diizeltmeler, bagl ortakligin net varlik degerinin oransal tutar1 {izerinden hesaplanmaktadir. Serefiye
iizerinde bir diizeltme yapilmaz ve kar veya zararda kazang veya kayip olarak muhasebelestirilmez.

(iv)  Ortak kontrol altindaki isletme paylarindan edinimler

Grup’u kontrol eden paydasin kontroliindeki sirketlerin paylarinin transferinden kaynaklanan isletme
birlesmeleri islemin sunulan donemin basinda gerceklesmis gibi muhasebelestirilir. Bu amacla
karsilastirmali dénemler yeniden diizenlenir. Iktisap edilen varliklar ve borglar énceden Grup’un
kontroliindeki paydaslarinin konsolide finansal tablolarinda kaydedilen defter degerinden
kaydedilirler. Iktisap edilen sirketlerin &zsermaye kalemleri sermayenin haricinde Grup’un
O0zkaynaklarinda ayni kalemlere eklenir ve ortaya ¢ikan kar ya da zarar Ozkaynaklarda
muhasebelestirilir.

(v)  Kontrol giicii olmayan paylar ile yapilan kismi hisse alis - satig iglemleri

Grup, kontrol giicii olmayan paylar ile gerceklestirdigi hali hazirda kontrol etmekte oldugu
ortakliklara ait hisselerin alig ve satis islemlerini Grup’un 6zkaynak sahipleri arasindaki islemler
olarak degerlendirmektedir. Buna bagli olarak, ana ortaklik disindan ilave hisse alis islemlerinde, elde
etme maliyeti ile ortakligin satin alinan pay1 nispetindeki net varliklarinin kayith degeri arasindaki
fark 6zkaynaklar igerisinde ge¢mis yil kar/zararlarinda muhasebelestirilir. Kontrol giiciiniin muhafaza
edildigi ana ortaklik disina hisse satig islemlerinde ise, satis bedeli ile ortakligin satilan pay1
nispetindeki net varliklarinin kayitli degeri arasindaki fark sonucu olusan kayip veya kazanglar da
0zkaynaklar igerisinde ge¢mis yil kar/zararlarinda muhasebelestirilir.

20



Global Yatirnm Holding A.S. ve Bagh Ortakliklar
31 Aralik 2020 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Konsolide Finansal Tablolara iliskin

Dipnotlar
(Birim: Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir)

2  KONSOLIDE FiINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR VE
UYGULANAN MUHASEBE POLITiKALARI (devamu)

2.1 Sunuma iliskin Temel Esaslar (devamu)

(f)  Konsolidasyona lliskin Esaslar (devamz)

(vi)  Miisterek yonetime tabi ortakliklar ve istirakler

Grup’un ortak kontroliinde olmayan, ancak finansal ve faaliyet politikalar1 iizerinde 6nemli derecede
etkisi bulunan sirketler istirakler olarak tanimlanmistir. Grup’un ortak kontroliinde olan sozlesmeye
dayanan anlagma ile kurulan ve stratejik, finansal ve faaliyet politikalar {izerinde 6dnemli derecede
etkisi bulunan sirketler ise miisterek yonetime tabi ortakliklar (is ortakliklar1) olarak tanimlanmustir.
Onemli etkinin, Grup’un s6z konusu isletmenin ydnetiminde %20 ile %50 aras1 oy hakki bulunmasi
durumunda var oldugu Ongorilmistiir. Miisterek yonetime tabi ortakliklar 6zkaynak yontemiyle
konsolide edilmistir.

Grup’un istirakleri, ilisikteki konsolide finansal tablolarda O6zkaynak yOntemine gore
muhasebelestirilir. Ozkaynak yontemi uyarinca, istirakler ilisikteki konsolide finansal tablolarda
maliyet degerine istirakin net aktiflerinde Grup’un pay1 dogrultusunda olusan degisiklikler eklenmis
haliyle yansitilirlar. Istiraklerinin kar/zararlarinin Grup’un paymna isabet eden tutarlar1 gelir
tablosunda Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarin kar/zararlarindaki paylar kalemi altinda
gosterilir.

Istirak edenin istirakteki tiim paymin zararlar sonucunda sifira inmesi halinde istirak eden ortaklik,
istirak adina tstlendigi yiikiimliliikler veya yaptigi 6demeler 6l¢iisiinde, bu tutarlari bir yiikiimliiliik
ve zarar olarak finansal tablolarinda izler. Grup’un bu yatirim adina bir taahhiidii veya adina yapilmis
odemesi olmadig1 durumlarda, ilave zararlarin kayitlara alinmasi durdurulur. istirakin daha sonraki
donemlerde kar etmeye baglamasi durumunda, bu karin daha Once finansal tablolara alinmayan
zararlar1 asan kismi istirak edenin finansal tablolarina yansitilir.

Asagidaki tablo Grup’un istiraklerinin 31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibartyla etkin
ortaklik ve toplam oy haklarinin oranlarini yiizdesel (%) olarak gostermektedir:

Etkin ortakhik oranlan Etkin oy haklan

3 Arak2020 31 Aralk 2019 3 Arahk2020 31 Arahk 2019
Lisbon Cruise Terminals (“Lizbon Limani”) 2889 2812 28,89 28,12
Singapur Limani 1551 15,22 1551 15,22
Venezia Investimenti SRL 15,64 1522 15,64 1522
La Spezia Cruise Facility Sc.arl 1782 1735 178 1735
Axel Corporation Grupo Hotelero, S.L. 35,00 30,00 35,00 30,00
IEG Global Kurumsal Finansman Danismanlik A.S. (IEG) 3150 3150 37150 3150
Goulette Cruise Holding Ltd. (UK) ("Goulette") (Not 1) 327 30,43 50,00 30,43
Pelican Peak Investment Inc 6,40 3% 6,40 3%
1121438B.C.LTD 1,15 475 1,15 475
Istanbul Portfoy Yonetimi A.S. (Not 1.b.8) 26,60 - 26,60 -
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Dipnotlar
(Birim: Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir)

2  KONSOLIDE FiINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR VE
UYGULANAN MUHASEBE POLITiKALARI (devamu)

2.1 Sunuma iliskin Temel Esaslar (devamu)
(f)  Konsolidasyona lliskin Esaslar (devamz)
(vii)  Bagl menkul kiymetler

Grup’un dogrudan ve dolayli pay toplami %20’nin altinda olan, teskilatlanmis piyasalarda islem
gormeyen ve gercege uygun degerleri giivenilir bir sekilde belirlenemeyen bagli menkul kiymetler,
konsolide finansal tablolara ger¢ege uygun deger (“GUD”) farki diger kapsamli gelire yansitilan —
0zkaynak araclar1 olarak yansitilmstir.

Ayrica, Grup’un konsolide finansal tablolar1 acisindan 6nemlilik derecesi diisiik oldugundan 31
Aralik 2020 tarihi itibariyla etkin ortaklik oran1 %62,54 olan Global Ports Destination Services Ltd.,
GPH Bahamas Ltd, Port Management Services S.L., Port Finance Investments Limited, etkin ortaklik
oran1 %60,53 (31 Aralik 2019: %60,85) olan Randa, etkin ortaklik oran1 %100 olan Consus Energy
Europe BV, etkin ortaklik oran1 %100 (31 Aralik 2019: %100) olan Glowi Energy Investments Ltd.,
Glozania Energy Investments Ltd., Global Africa Power Investments ve etkin ortaklik orani %100
olan Rainbow Holdings Worldwide Limited sirketlerini GUD farki diger kapsamli gelire yansitilan
O0zkaynak araglari olarak muhasebelestirmektedir. GUD farki diger kapsamli gelire yansitilan
0zkaynak araclar1 ilk 6l¢iimiinde, bunlarin edinimiyle veya ihraciyla dogrudan iligkilendirilebilen
islem maliyetleri de gercege uygun degere ilave edilerek Olgiiliir. Bu varliklarin sonraki
muhasebelestirilmeleri gercege uygun deger lizerinden yapilir.

(viii) Konsolidasyonda diizeltme islemleri

Konsolide finansal tablolarin hazirlanmasinda, grup ici islemlerden dolayi olusan tiim bakiye ve
islemler ile gerceklesmemis her tiirlii gelirler elimine edilmistir. Istiraklerle ve miistereken kontrol
edilen ortakliklarla yapilan islemlerden dogan gergeklesmemis gelirler, Grup’un s6z konusu
istiraklerdeki/miistereken kontrol edilen ortakliklardaki etkin orani kadar armdirilmistir. Grup igi
islemlerden kaynaklanan gerceklesmemis zararlar da, deger diisikligi ile ilgili kanit olmadigi
hallerde, gerceklesmemis karlarin arindirilmasinda kullanilan yontemle arindirilmistir. Sirket’in sahip
oldugu hisselerin kayithi degerleri ve bunlardan kaynaklanan temettiiler, ilgili 6zkaynak ve kar veya
zarar tablosu hesaplarindan elimine edilmistir.

Fonksiyonel para birimleri TL disinda olan bagli ortakliklarin faaliyet sonuglarinin ve finansal
durumunun Grup’a konsolide edilmesinde, grup i¢i bakiyelerin ve islemlerin eliminasyonu gibi
normal konsolidasyon islemleri uygulanir. Ancak, grup ici parasal bir aktif (ya da pasif) (Grup’un
fonksiyonel para birimi TL disinda olan bagli ortakliklarindaki net yatiriminin bir pargasini olugturan
parasal kalemler hari¢ olmak {izere), kisa veya uzun vadeli olmasina bakilmaksizin, yabanci para
dalgalanmalarinin sonuglarin1 konsolide finansal tablolarda gostermeden, ilgili grup i¢i borgla (ya da
aktif kalemle) elimine edilemez. Ciinkii parasal kalem, bir para birimini digerine g¢evirme
yikiimliiligii tasir ve Grup’a yabanci para dalgalanmalarinda kazang ya da kayba acik hale getirir.
Dolayisiyla, Grup’un konsolide finansal tablolarinda bu tiir kur farklar1 kar veya zararda
muhasebelestirilir.
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Dipnotlar
(Birim: Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir)

2  KONSOLIDE FiINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR VE
UYGULANAN MUHASEBE POLITiKALARI (devamu)

2.1 Sunuma iliskin Temel Esaslar (devamu)
(9) Isletmenin siirekliligi

Konsolide finansal tablolar, Grup’un onlimiizdeki bir yilda ve faaliyetlerinin dogal akisi igerisinde
varliklarindan fayda elde edecegi ve yiikiimliiliiklerini yerine getirecegi varsayimi altinda isletmenin
siirekliligi esasina gdre hazirlanmistir. Ancak Not 38’de detaylar1 acgiklanan Covid-19 salgininin
olumsuz etkileriyle Grup’un oOzellikle faaliyet gosterdigi liman isletmeciligine iligskin olarak
kruvaziyer is kolu negatif olarak etkilenmistir.

Grup gelirlerinin biiyiik bir boliimii yabanci para cinsinden oldugu i¢in, Covid-19’un olumsuz
etkilerini hari¢ tuttu§umuzda TL’deki deger kaybinin yarattigi olumsuzluklardan 6nemli olgiide
korunmustur. 2021 yilinin Ocak ayinda gergeklestirilen Antalya Liman satisindan elde edilen nakit
liman segmentindeki bor¢ refinansmaninda kullanilarak Grup’un faiz ve borg¢ yiikiiniin azaltimi
hedeflenmektedir..

Grup’un mevcuttaki liman iist yoOnetim haklarina iliskin pandeminin olumsuz etkileri de
degerlendirilerek imtiyaz siireleri ve 6demelerine iliskin ilgili {ilkelerdeki yetkili organlarla yapmis
oldugu goériismeler sonrasi imtiyaz siirelerinde uzatim, 6demelerde erteleme gibi gesitli tegviklerden
yararlanilmistir.

Liman Grubu’nun kruvaziyer operasyonlarinda heniiz bir ilerleme gézlenmemis, 2020 yili mart ayinda
diinya genelinde duran kruvaziyer operasyonlari, bazi kruvaziyer operatorlerinin yaptigi o6zel
calismalar ile 2021 yil1 baginda kismi baslangi¢ isareti vermistir. Sektoriin ana beklentisi ise 2021 yil
2. ceyregi sonrast Avrupa canagindan baslayarak yilsonuna kadar biitiin diinyada kruvaziyer
operasyonlarinin tekrar baglamasi yoniindedir. Grup, kruvaziyer sektoriiniin 6nde gelen firmalari ile
baglant1 icerisinde, sektoriin beklentilerini de goz o6niinde bulundurarak 2021 yilinda 2. ¢eyrek sonrasi
yavas bir ivme ile baglangi¢ 6ngoriisiine bagli kalarak 2022 yilinda ise sektdriin tekrar canlanacagi
varsayimina dayanarak 15 aylik detayl1 bir analiz ¢aligmas1 yapmustir.

Grup’un bagli ortakhign Global Liman Isletmeleri A.S.’nin 250.000.000 ABD Dolar1 tutarh
yurtdisinda ihrag edilmis olan 14 Kasim 2021 vadeli tahvillerinin (Eurobond), Ingiliz hukukuna gore
refinansmani amaciyla yapilan basvuru kapsamindaki ¢aligsmalar devam etmektedir:

e 14 Kasim 2021 vadesinin 14 May1s 2024'e uzatilmasi,

e Faiz oraninin mevcut tahvilin faiz oranina gore daha diisiik bir oranda belirlenmesi,
e Antalya Limani'nin satisindan elde edilen bedelin tahvilin bir kisminin nakden itfasinda
kullanilmas1

Grup ayrica eurobondun refinansmanina iliskin ilave 2 farkli alternatif {izerinde de yogun bir sekilde
calismakta olup en ge¢c Mayis 2021 icerisinde refinansmanin vadesinden Once tamamlanmasinda
kararlidir.

Enerji sektoriinde ise Socar Turkey Petrol Enerji Dagitim Sanayi ve Ticaret A.S.nin ("Socar
Dagitim") %100 hissedar1 oldugu Socar Turkey Lng Satis A.S.'nin ("Socar LNG") hisselerinin
timiinii Socar Dagitim'dan satin almmas1 ve yakin gelecekte sonuclanmasi beklenen halka arz ile
birlikte dogalgaz pazarindaki biiylime devam ederek halka arzda ek satis ile Sirket’e gelecek nakitin
bor¢ azaltiminda kullanilarak Sirket’in borg ylikiiniin azaltilmas1 hedeflenmektedir.

Grup yoOnetimi, mevcut belirsiz ekonomik goriiniime ragmen kademeli olarak normal gegise
baglanmas1 ile kisitli olarak etkilendigi gayrimenkul ve madencilik sektorlerinde toparlanma ve
kruvaziyer is kolunda kademeli olarak sektoriin agilmasi ile birlikte Grup’un ticari risklerini ve
likidite rezervlerini basarili bir sekilde yonetecegine inanmaktadir.
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Dipnotlar
(Birim: Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir)

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR VE
UYGULANAN MUHASEBE POLITiKALARI (devami)

Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Karsilastirmal bilgiler ve 6nceki dénem finansal tablolarin diizeltilmesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek {izere, Grup’un konsolide finansal
tablolar1 6nceki dénemle karsilagtirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari donem konsolide finansal
tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi agisindan karsilastirmali bilgiler gerekli goriildiigiinde
yeniden siniflandirilir ve 6nemli farkliliklar agiklanir. Cari dénemde Grup, dnceki donem konsolide
finansal tablolarinda siniflama yapmamugtir.

31 Arabk 2020 tarihi itibariyla yaymimlanmis ama heniiz yiiriirliide girmemis ve erken
uygulanmayan degisiklikler

Yayimlanmig ancak yiiriirliige girmemis ve erken uygulanmaya baslanmamaus degisiklikler

Raporlama tarihi itibartyla yayimlanmis fakat heniiz yiiriirliige girmemis ve erken uygulanmasina izin
verilmekle birlikte Grup tarafindan erken uygulanmayan bazi yeni standartlar, yorumlar ve
degisiklikler asagidaki gibidir.

TFRS 17 Sigorta Sozlesmeleri

16 Subat 2019'da, KGK tarafindan TFRS 17 Sigorta S6zlesmeleri standardi yayimlanmistir. Sigorta
sozlesmeleri i¢in uluslararasi gegerlilikte ilk standart olan TFRS 17, yatinmcilarin ve ilgili diger
kisilerin sigortacilarin maruz kaldig: riskleri, karliliklarini ve finansal durumunu daha iyi anlamalarini
kolaylastiracaktir. TFRS 17, gecici bir standart olarak getirilen TFRS 4'in yerini almistir. TFRS 4,
sirketlerin sigorta sozlesmelerinin yerel muhasebe standartlarini kullanarak muhasebelestirmelerine
izin verdiginden uygulamalarda ¢ok cesitli muhasebe yaklasimlarinin kullanilmasina neden olmustur.
Bunun sonucu olarak, yatirimcilarin benzer sirketlerin finansal performanslarmi karsilastirmalar
giiclesmistir. TFRS 17, tiim sigorta sdzlesmelerinin tutarli bir sekilde muhasebelestirilmesini ve hem
yatirimcilar hem de sigorta sirketleri agisindan TFRS 4’1in yol actig1 karsilastirilabilirlik sorununu
¢ozmektedir. Yeni standarda gore, sigorta yiikiimlillikkleri tarihi maliyet yerine gilincel degerler
kullanilarak muhasebelestirilecektir. Bu bilgiler diizenli olarak giincelleneceginden finansal tablo
kullanicilarina daha yararh bilgiler saglayacaktir. TFRS 17’nin yiiriirliik tarihi 1 Ocak 2023 tarihinde
veya sonrasinda baslayan raporlama donemleri olmakla birlikte, erken uygulanmasina izin
verilmektedir.

Grup, TFRS 17°nin uygulanmasinin konsolide finansal tablolar1 {izerindeki muhtemel etkilerini
degerlendirmektedir.
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Dipnotlar
(Birim: Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir)

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR VE
UYGULANAN MUHASEBE POLITiKALARI (devam:)

Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

TFRS 4’deki degisiklikler- TFRS 4 Sigorta Sozlesmeleri ile TFRS 9’un uygulanmasina iliskin
degisiklik

TFRS 4, yeni sigorta sozlesmeleri standardi ve TFRS 9'un farkli yiirilirliik tarihlerinin etkilerini
azaltmak amaciyla UMSK tarafindan yapilan degisiklik ¢er¢evesinde KGK tarafindan da
degistirilmistir. TFRS 4'de yapilan degisiklikler sigorta sirketleri i¢in uygulamalarla ilgili endiseleri
azaltmak i¢in iki istege bagl ¢6ziim sunmaktadir: i) TFRS 9 uygulanirken Sigortacilar tarafindan
finansal varliklarina sigorta sirketinin kar veya zarar ve diger kapsamli gelir ile TFRS 9 uyarinca kar
veya zararda muhasebelestirilen tutarlar ile TMS 39 uyarinca raporlananlar arasindaki farki yeniden
siniflandirmasina izin verilecek; veya ii) 1 Ocak 2023 tarihinden Once faaliyetleri agirlikli olarak
sigortaya bagl olan sirketler icin TFRS 9'u uygulamaya iligskin istege bagli gecici bir muafiyet. Bu
sirketlerin TMS 39'da finansal araglar i¢in mevcut gereksinimleri uygulamaya devam etmelerine izin
verilecektir.

Grup, TFRS 4 degisikliginin uygulanmasinin konsolide finansal tablolar1 iizerindeki muhtemel etkilerini
degerlendirmektedir.
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Dipnotlar
(Birim: Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir)

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA (LISKIN ESASLAR VE
UYGULANAN MUHASEBE POLITiKALARI (devamu)

Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler (devami)

31 Arabhk 2020 tarihi itibariyla yayimlanmis ama heniiz yiiriirliige girmemis ve erken
uygulanmayan degisiklikler (devami)

Yayimlanmuig ancak yiiriirliige girmemis ve erken uygulanmaya baslanmamis degisiklikler (devami)

Yiikiimliiliiklerin Kisa veya Uzun Vadeli Olarak Siniflandirilmasi (TMS 1°de Yapilan Degisiklikler)

Uluslararas1 Muhasebe Standartlar1 Kurulu (UMSK) tarafindan 23 Ocak 2020 tarihinde UMS 1’e gore
ylikiimliiliiklerin kisa veya uzun vadeli olarak siniflandirilmasina yonelik finansal durum tablosundaki
sunumunun daha agiklayict hale getirilmesi amaciyla yayimlanan, “Yiikiimliiliiklerin Kisa veya Uzun
Vadeli Olarak Siniflandirilmasi’na iliskin degisiklikler, KGK tarafindan da 12 Mart 2020 tarihinde “TMS
1’de Yapilan Degisiklikler - Yiikiimliiliiklerin Kisa veya Uzun Vadeli Olarak Siniflandirilmasi” baghigiyla
yayimlanmigtir.

Bu degisiklik, isletmenin en az on iki ay sonraya erteleyebildigi yiikiimliiliklerin uzun vadeli olarak
siniflandirilmasina iliskin ek agiklamalar ve yiikiimliliiklerin siniflandirilmastyla ilgili diger hususlara
aciklik getirmistir.

TMS 1°de yapilan degisiklikler agagidaki hususlari ele almaktadir:

a.  Yiikiimliliklerin siniflandirilmasinda isletmenin yiikiimliiliigli erteleme hakkinin raporlama doénemi
sonunda mevcut olmasi gerektigi hususuna agik¢a yer verilmesi.

b. Isletmenin yiikiimliiliigii erteleme hakkini kullanmasina iliskin isletme y&netiminin beklenti ve
amagclariin, ylikiimliiligiin uzun vadeli olarak siniflandirilmasini etkilemeyecegine yer verilmesi.

c. Isletmenin bor¢lanma kosullarinin s6z konusu siniflandirmay1 nasil etkileyeceginin agiklanmasi.

d. Isletmenin kendi &zkaynak araglariyla odeyebilecegi yiikiimliiliiklerin siniflandiriimasina iliskin
hiikiimlerin agiklanmasi.

Sirketlerin bu degisiklikleri 1 Ocak 2022 tarihinde veya sonrasinda baslayan raporlama donemlerinden
itibaren geriye doniik olarak uygulamasi gerekmektedir. Bununla birlikte, erken uygulamasina izin
verilmektedir.Son olarak, , UMSK tarafindan 15 Temmuz 2020 tarihinde yayimlanan degisiklikle UMS 1
degisikliginin yiirlirliik tarihinin 1 Ocak 2023 tarihine kadar ertelenmesine karar verilmis olup, s6z konusu
degisiklik KGK tarafindan da 15 Ocak 2021 tarihinde yayimlanmistirmistir.

Grup, TMS 1 degisikliginin uygulanmasinin konsolide finansal tablolart iizerindeki muhtemel etkilerini
degerlendirmektedir.
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Dipnotlar
(Birim: Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir)

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA (LISKIN ESASLAR VE
UYGULANAN MUHASEBE POLITiKALARI (devamu)

Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler (devami)

31 Arahk 2020 tarihi itibariyla yayimlanmis ama heniiz yiiriirlige girmemis ve erken
uygulanmayan degisiklikler (devami)

Yayimlanmuig ancak yiiriirliige girmemis ve erken uygulanmaya baslanmamis degisiklikler (devami)

COVID-19’la ilgili Olarak Kira Odemelerinde Tanminan imtiyazlar-TFRS 16 Kiralamalar’a iliskin
degisiklikler

UMSK tarafindan Mayis 2020 tarihinde “COVID-19’la ilgili Olarak Kira Odemelerinde Taninan
Imtiyazlar-UFRS 16 Kiralamalar’a iliskin degisiklikler =~ KGK tarafindan TFRS 16’da Yapilan
Degisiklikler olarak 5 Haziran 2020 tarihinde yayimlanmistir.

Bu degisiklikle birlikte TFRS 16’ya Covid 19°dan kaynaklanan kira imtiyazlarinin kiralamada yapilan bir
degisiklik olarak dikkate alinmamasina yonelik kiracilar i¢in Covid-19 konusunda muafiyet eklenmistir.
Ongoriilen kolaylastirict muafiyet, sadece kira 6demelerinde COVID-19 salgin1 sebebiyle taninan
imtiyazlar i¢in ve yalnizca agagidaki kosullarin tamami karsilandiginda uygulanabilecektir:

» Kira 6demelerinde meydana gelen degisikligin kiralama bedelinin revize edilmesine neden olmasi
ve revize edilen bedelin, degisiklikten hemen 6nceki kiralama bedeliyle 6nemli 6l¢iide ayn1 olmast
veya bu bedelden daha diisiik olmasi,

» Kira 6demelerinde meydana gelen herhangi bir azalisin, sadece normalde vadesi 30 Haziran 2021
veya oncesinde dolan 6demeleri etkilemesi

» Kiralamanin diger hiikiim ve kosullarinda 6nemli 6l¢iide bir degisikligin olmamasi.

Kiraya verenler icin herhangi bir kolaylastirici hiilkme yer verilmemistir. Kiraya verenler kira
imtiyazlarinin kiralamada yapilan bir degisiklik olup olmadigini degerlendirmeye devam etmeli ve buna
gbre muhasebelestirme yapmalidirlar.

Kiracilar igin COVID-19’1a Ilgili Olarak Kira Odemelerinde Tanman Imtiyazlar - TFRS 16’ya iliskin
Degisiklikler’in yiiriirliik tarihi, 1 Haziran 2020 tarihinde veya sonrasinda baslayan raporlama dénemleri
olmakla birlikte, erken uygulanmasina izin verilmektedir.

Gosterge Faiz Oram1 Reformu — 2. Asama (TFRS 9, TMS 39, TFRS 7, TFRS 4 ve TFRS 16’da
Yapilan Degisiklikler)

UMSK tarafindan, Agustos 2020'de, 2019'da yayimlananlar1 tamamlayan ve gosterge faiz oram
reformunun isletmelerin finansal tablolar1 {izerindeki etkilerine odaklanan degisiklikler, Ornegin, bir
finansal varliga iliskin faizi hesaplamak i¢in kullanilan bir faiz oram odlgiitii: alternatif bir kiyaslama orani
ile degistirilmesi, KGK tarafindan da 18 Aralik 2020 tarihinde yayimlanmustir; .

2. Asama degisiklikleri, Gosterge Faiz Oran1 Reformu - 2. Asama, sozlesmeye bagl nakit akiglarindaki
degisikliklerin etkileri veya bir faiz orami Olgiitiiniin degistirilmesinden kaynaklanan riskten korunma
iligkileri dahil olmak fizere, bir faiz oram1 karsilastirmasi reformu sirasinda finansal raporlamayi
etkileyebilecek konular1 ele almaktadir. alternatif bir kiyaslama orani ile (degistirme sorunlar1). UMSK ,
2019 yilinda projenin 1. Asamasinda ilk degisikliklerini yayimlamis ve ardindan KGK tarafindan da bu
degisiklikler yayimlanmustir.
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Dipnotlar
(Birim: Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir)

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA (LISKIN ESASLAR VE
UYGULANAN MUHASEBE POLITiKALARI (devamu)

Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler (devami)

31 Arahk 2020 tarihi itibariyla yayimlanmis ama heniiz yiiriirliige girmemis ve erken
uygulanmayan degisiklikler (devami)

Yayimlanmuig ancak yiiriirliige girmemis ve erken uygulanmaya baslanmamis degisiklikler (devami)

Gosterge Faiz Oram1 Reformu — 2. Asama (TFRS 9, TMS 39, TFRS 7, TFRS 4 ve TFRS 16’da
Yapilan Degisiklikler) (devami)

2. Asama degisikliklerinin amaci, sirketlere asagidaki konularda yardimci olmaktir:

» gosterge faiz orani reformu nedeniyle soézlesmeye bagli nakit akislarinda veya riskten korunma
iligkilerinde degisiklik yapildiginda TFRS Standartlarinin uygulanmasi; ve

» finansal tablo kullanicilarina faydali bilgiler saglamak.

Projesinin 2. Asamasinda UMSK, UFRS 9 Finansal Ara¢lar, UMS 39 Finansal Araglar: Muhasebelestirme
ve Olgme, UFRS 7 Finansal Araglar: Agiklamalar, UFRS 4 Sigorta Sozlesmeleri ve UFRS 16
Kiralamalar'daki hiikiimleri asagidakilerle ilgili olarak degistirmis ve KGK tarafindan da bu degisiklikler
yayimlanmisgtir.

» finansal varliklarin, finansal yilikiimliiliiklerin ve kira yilikiimliiliiklerinin sdzlesmeye bagli nakit akislarini
belirleme esasindaki degisiklikler;

eriskten korunma muhasebesi; ve
* aciklamalar.

2. Asama degisiklikleri, yalnizca gosterge faiz oram1 reformunun finansal araglar ve riskten korunma
iligkilerinde gerektirdigi degisiklikler i¢in gegerlidir.

Grup’un bu degisiklikleri 1 Ocak 2021 tarihinde veya sonrasinda baglayan raporlama donemlerinden
itibaren uygulanacak olmakla birlikte, erken uygulamasina da izin verilmektedir.

TFRS 3'de Kavramsal Cerceve ’ye Yapilan Atiflara iliskin degisiklik

Mayis 2020'de UMSK, UFRS 3'de Kavramsal Cergeve ’ye yapilan atiflara iliskin degisiklik yayimlamigtir.
Degisiklikle, UMSK tarafindan UFRS 3’de, Finansal Raporlamaya Iliskin Kavramsal Cerceve’nin eski bir
stirimiine yapilan referanslar, Mart 2018'de yaymmlanan en son silirlime yapilan referanslar ile
degistirilmistir. Ardindan KGK tarafindan da bu degisiklikleri yansitmak tizere TFRS 3 degisikligi 27
Temmuz 2020 tarihinde yayimlanmistir.

Grup’un bu degisiklikleri 1 Ocak 2022 tarihinde veya sonrasinda baslayan raporlama ddénemlerinden itibaren
uygulamas1 gerekmekle birlikte, erken uygulamasina izin verilmektedir
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Dipnotlar
(Birim: Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir)

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA (LISKIN ESASLAR VE
UYGULANAN MUHASEBE POLITiKALARI (devamu)

Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler (devami)

31 Arahk 2020 tarihi itibariyla yayimlanmis ama heniiz yiiriirliige girmemis ve erken
uygulanmayan degisiklikler (devami)

Yayimlanmuig ancak yiiriirliige girmemis ve erken uygulanmaya baslanmamis degisiklikler (devami)

Maddi Duran Varhklar— Kullanim amacina uygun hale getirme (TMS 16’da yapilan degisiklik)

Mayis 2020'de UMSK, TMS 16 Maddi Duran Varliklar standardindadegisiklik yapan “Maddi Duran
Varliklar - Kullanim amacina uygun hale getirme”degisikligini yayimlamistir. Degisiklikle birlikte, artik
bir sirketin, bir varligi kullanim amacina uygun hale getirme siirecinde, elde edilen {iriinlerin satigindan
elde edilen gelirlerin maddi duran varlik kaleminin maliyetinden diisiilmesine izin verilmemektedir. Bunun
yerine, sirket bu tiir satig gelirlerini ve satis1 gergeklestirilen iiriinlerin satis maliyetleri ile birlikte kar veya
zarar’da muhasebelestirecektir. Ardindan KGK tarafindan da bu degisiklikleri yansitmak tizere TMS 16 degisikligi
27 Temmuz 2020 tarihinde yayimlanmustir.

S6z konusu degisiklik, bu husustaki muhasebelestirme hiikiimlerini agikliga kavusturarak seffafligi ve
tutarlilig1 artirmaktadir - 6zellikle, yapilan degisiklikle bilikte ,artik varligi kullanim amacina uygun hale
getirirken, iiretilen iirlinlerin satisindan elde edilen gelirlerin, maddi duran varlik kaleminin maliyetinden
diisiilmesine izin vermemektedir. Bunun yerine, bir sirket bu tiir satis gelirlerini ve ilgili maliyetleri artik
kar veya zarara yansitacaktir.

Grup’un bu degisiklikleri 1 Ocak 2022 tarihinde veya sonrasinda baslayan raporlama donemlerinden
itibaren uygulamasi gerekmekle birlikte, erken uygulamasina izin verilmektedir.

Ekonomik ac¢idan dezavantajli sozlesmeler-Sozlesmeyi yerine getirme maliyetleri (TMS 37°de
yapilan degisiklik)

UMSK, Mayis 2020'de, TMS 37 Karsiliklar, Kosullu Bor¢lar ve Kosullu Varliklar’da degisiklik yapan
“Ekonomik ag¢idan dezavantajli sozlesmeler - Sozlesmeyi yerine getirme maliyetleri’degisikligini
yayimlamistir.

UMSK, bir sozlesmenin ekonomik ac¢idan dezavantajli olup olmadigimi degerlendirmek amaciyla,
sozlesmeyi yerine getirme maliyetinin hem katlanilmasi gereken zorunlu ilave maliyetler hem de diger
dogrudan maliyetlerin dagitimi ile ilgili maliyetleri i¢erdigini aciklifa kavusturmak amaciyla TMS 37'ye
yonelik bu degisikligi yayimlamistir. Ardindan KGK tarafindan da bu degisiklikleri yansitmak tizere TMS
37 degisikligi 27 Temmiz 2020 tarihinde yayimlanmistir.

Degisiklikler, bir sozlesmenin yerine getirilip getirilmedigini degerlendirmek amaciyla bir s6zlesmenin
yerine getirilmesinin maliyetinin belirlenmesinde isletmenin hangi maliyetleri dahil edebilecegini
belirlemistir.

Grup’un bu degisiklikleri 1 Ocak 2022 tarihinde veya sonrasinda baglayan raporlama donemlerinden
itibaren uygulamasi gerekmekle birlikte, erken uygulamasina izin verilmektedir.
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Dipnotlar
(Birim: Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir)

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA IiLiSKiN ESASLAR VE
UYGULANAN MUHASEBE POLITiKALARI (devamu)

Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler (devami)

31 Arabhk 2020 tarihi itibariyla yayimlanmis ama heniiz yiiriirliige girmemis ve erken
uygulanmayan degisiklikler (devami)

Yayimlanmuig ancak yiiriirliige girmemis ve erken uygulanmaya baslanmamis degisiklikler (devami)

Yilhk Iyilestirmeler /2018-2020 Dénemi
UFRS’deki iyilestirmeler

Yiriirlikkteki standartlar i¢in KGK tarafindan 27 Temmuz 2020 tarihinde yayimlanan “TFRS’de Yillik
Iyilestirmeler / 2018-2020 Dénemi” asagida sunulmustur. Bu degisiklikler 1 Ocak 2022 tarihinden itibaren
gecerli olup, erken uygulamaya izin verilmektedir. TFRS’lerdeki bu degisikliklerin uygulanmasinin,
Grup’un konsolide finansal tablolari {izerinde 6nemli bir etkisinin olmasi beklenmemektedir.

TFRS 1- Uluslararas: Finansal Raporlama Standartlarimn Ik Uygulamast

Bu degisiklik, bir bagl ortakligin ana ortakliktan daha sonra TFRS ‘leri uygulamaya baslamasi durumunda
TFRS 1'in uygulamasini kolaylastirmaktadir; 6rnegin; bir bagli ortaklik ana ortakliktan daha sonra TFRS
‘leri uygulamaya baslamasi durumunda TFRS 1.D16(a) paragrafinidaki muafiyetten yararlanmak suretiyle
tiim yabanci para islemler icin birikmis yabanci para ¢evrim farklarini, ana ortakligin TFRS Standartlarina
gecis tarihine gore ana ortakligin konsolide finansal tablolarina dahil edilen tutarlar iizerinden Slgmeyi
secebilir. Bu degisikliklikle birlikte, bagli ortakliklar icin bu istege bagli bu muafiyetin uygulanmasi
suretiyle 1) gereksiz maliyetleri diisiirmeyi ve ii) benzer es anli muhasebe kayitlarinin tutulmasi ihtiyacinin
ortadan kaldirilmasini saglayarak TFRS’lere gecisi kolaylastiracaktir.

TFRS 9 Finansal Araglar

Bu degisiklik, - finansal yiikiimliiliiklerin finansal tablo dis1 birakilmast i¢in '% 10 testinin'
gerceklestirilmesi amaciyla - alinan {icretlerin bu islemler icin 6denen ficretler diisiilerek net tutar
iizerinden belirlenmesinde, dikkate alinacak iicretlerin yalnizca bor¢lu ve bor¢ veren sifatlari ile bunlar
arasinda veya bunlar adina karsilikli olarak 6denen veya alman tcretleri icerdigini acikliga
kavusturmaktadir.

Yiiriirliige girerek uygulanmaya baslanmus degisiklikler

1 Ocak 2020 tarihinde ve sonrasinda baglayan hesap donemleri igin yliriirliige girmis olan degisiklikler ise
su sekildedir:

1-) Giincellenen Kavramsal Cergeve (2018 siiriimii)
2-) TFRS 3 Isletme Birlesmelerinde Degisiklikler - Isletme Tanim

TFRS 3°deki degisikligin uygulanmasinin, Grup’un konsolide finansal tablolari ilizerinde 6nemli bir etkisi
olmamustir.

3-) TMS 1 ve TMS 8'deki Degisiklikler - Onemli Tanim

TMS 1 ve TMS 8’deki degisikligin uygulanmasinin, Grup’un konsolide finansal tablolar1 {izerinde 6nemli
bir etkisiolmamustir.

4-) Gosterge Faiz Oran1 Reformu (TFRS 9, TMS 39 ve TFRS 7°de Yapilan Degisiklikler)

Bu degisikligin uygulanmasinin, Grup’un konsolide finansal tablolar1 iizerinde Onemli bir etkisi
olmamustir.
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Hasilat

Hasilatin muhasebelestirilmesi icin genel model

TFRS 15 uyarinca miisterilerle yapilan tiim s6zlesmeler i¢in hasilatin muhasebelestirilmesinde bes agsamali
yaklagim izlenir.

Asama 1: Sozlesmenin tanimlanmast

Bir s6zlesme ancak yasal olarak uygulanabilir, tahsilati ger¢eklestirilebilir, mal ve hizmetlere iligkin haklar
ve 6deme kosullar1 tanimlanabilir oldugunda s6zlesmenin ticari 6ze sahip olmasi, sdzlesmenin taraflarca
onaylanmasi ve taraflarca yiikiimliiliiklerinin yerine getirilmesi taahhiit edilmesi sartlarinin tamaminin
kargilanmas1 durumunda, bu s6zlesme TFRS 15 kapsaminda degerlendirilir.

Sozlesmeler tek bir ticari paket olarak miizakere edildiginde ya da bir sozlesmede diger sozlesme ile
mallara veya hizmetlere (ya da mallarin veya hizmetlerin bir kismima) bagli olmasi durumunda,
sozlesmeler kapsaminda tek bir yiikiimlilik oldugunda, Grup sozlesmeleri tek bir sézlesme olarak
degerlendirir.

Asama 2: Edim yiikiimliiliiklerinin tanimlanmasi

Grup, “edim yilkiimliligini” hasilatin muhasebelestirilmesi i¢in bir hesap birimi olarak tanimlar. Grup
misteriyle yaptigi bir sézlesmede taahhiit ettigi mal veya hizmetleri degerlendirir ve agsagidakilerden birini
devretmeye yonelik miisteriye verdigi her bir taahhiidii bir edim yiikiimliiliigii olarak belirler:

(a) Farkli bir mal veya hizmeti (veya bir mal veya hizmetler paketini) ya da

(b) Biiyiik olclide benzerlik gosteren ve miisteriye devir sekli ayni olan farkli bir mal veya hizmetler
serisini.

Grup, sozlesmede yer alan bir mal veya hizmeti, sozlesmedeki diger taahhiitlerden ayr1 bir sekilde
tanimlayabiliyor ve miisterinin s6z konusu mal veya hizmetten tek basina veya kullanimina hazir diger
kaynaklarla birlikte faydalanmasini sagliyor ise farkli bir mal veya hizmet olarak tanimlar. Bir s6zlesme,
esas olarak ayni olan bir dizi farkli mal veya hizmet sunma taahhiidiinii icerebilir. S6zlesme baslangicinda,
bir isletme mal veya hizmet serisinin tek bir edim yiikiimliiliigii olup olmadigini belirler.
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Asama 3: Islem bedelinin belirlenmesi

Grup, islem fiyatim1 belirlemek igin s6zlesme kapsamindaki yiikiimliiliiglinii yerine getirdikten sonra ne
kadarlik bir tutar1 elde etmeyi bekledigini degerlendirir. Degerlendirme yapilirken, sdzlesmenin degisken

tutarlara iligkin unsurlar1 ve 6nemli bir finansman bileseni igerip igermedigini gz 6niinde bulundurur.

Onemli finansman bileseni

Grup, taahhiit edilen mal veya hizmetin nakit satig fiyatini yansitan tutari, dnemli bir finansman bileseninin
etkisi i¢in 6demesi taahhiit edilen tutar ile gézden gegirir. Pratik bir uygulama olarak, Grup, sézlesmenin
baslangicinda, miisteri 6demesi ile mal veya hizmetlerin transferi arasindaki siirenin bir y1l veya daha kisa
olmasint beklemesi durumunda, 6nemli bir finansman bileseninin etkilerine iligkin iglem fiyatim
diizeltmez. Grup’un dénem iginde yerine getirdigi yiikiimliiliikkler ile alinan avanslarin ve 6deme planinin
genis Ol¢iide uyumlu oldugu durumlarda, Grup, yikiimliiligi yerine getirmesi ile 6deme arasindaki siirenin
asla 12 aydan fazla olmayacagini degerlendirmektedir.

Degisken bedel

Grup, fiyat imtiyazlari, tesvikler, performans primleri, erken tamamlama primleri, fiyat ayarlama
maddeleri, cezalar, iskontolar veya benzeri degisken bedellere neden olabilecek kalemlerin miisteri
sozlesmesinde var olup olmadigini tespit eder.

Asama 4: Islem bedelinin edim yiikiimliiliiklerine dagitimi

Farkli mal veya hizmetler tek bir s6zlesmeye gore teslim edilmesi durumunda, sézlesme bedeli ayri mal
veya hizmetlerin (farkli edim yiikiimliiliikleri) nispi tek basina satig fiyatlarina dayali olarak dagitilir.
Dogrudan gozlemlenebilir tek basina satis fiyatlari mevcut degilse, sdzlesmelerdeki toplam bedel, beklenen
maliyet art1 kar marj1 bazinda dagitilir.

Asama 5: Hasulatin muhasebelestirilmesi

Grup, asagidaki kosullardan herhangi biri yerine getirildiginde geliri zamana yayili olarak
muhasebelestirir:

- Miisterinin es zamanli olarak, isletmenin sagladigi faydalardan yararlanmasi ve bu faydalar: tiiketmesi
durumunda;

- Isletmenin varligi olusturdukga veya gelistirdikge, olusturulan veya gelistirilen varligin kontroliiniin ayni
anda migsteriye gegmesi durumunda ya da

- Grup’un yerine getirdigi yukimliligin, Grup’un kendisi i¢in alternatif kullanimi olan bir varlik

olusturmamasi ve Grup’un o giine kadar tamamlanan yikimliliige karsilik yapilacak 6deme tizerinde
hukuken icra edilebilir bir tahsil hakkinin bulunmasi durumunda.
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Zaman iginde yerine getirilen her bir edim yiikiimliiliigi i¢in, Grup, mallarin veya hizmetlerin kontroliinii
miisteriye devretmeyi gosteren tek bir ilerleme 6l¢iisii seger. Grup, giivenilir bir sekilde gergeklestirilen isi
Olgen bir yontem kullanir. Grup, girdi yonteminin kullani1ldig1 projenin tamamlanmasina yonelik ilerlemeyi
6lgmek i¢in yapilan maliyetleri kullanir ve ¢ikt1 yonteminin kullanildig1 projenin tamamlanmasina dogru
ilerlemeyi 6lgmek i¢in transfer edilen birimleri kullanir.

Eger bir edim yiikiimliiliigli zaman iginde yerine getirilmiyorsa, o zaman Grup, mallarin veya hizmetin
kontroliinii miigteriye transfer ettigi zaman hasilatt muhasebelestirir.

Grup tarafindan sozlesme kapsamindaki yiikiimliiliiklerin yerine getirilmesi i¢in mutlaka katlanilmasi
gereken maliyetin, s6z konusu sozlesme kapsaminda elde edilmesi beklenen ekonomik faydayr astigi
durumlarda TMS 37 “Karsiliklar, Kosullu Borglar ve Kosullu Varliklar” standardi uyarinca bir karsilik
ayirmaktadir.

Sozlesme degisiklikleri

Grup, ek bir mal veya hizmet sunma taahhiidii verdigi takdirde, s6zlesme degisikligini ayr1 bir sézlesme
olarak kabul eder. Mevcut sézlesmenin feshi ve yeni bir s6zlesmenin olusturulmasi durumunda, sunulan
mal veya hizmetler farkliysa ilgili degisiklikler muhasebelestirir. S6zlesmede yapilan degisiklik, ayri mal
veya hizmet olusturmazsa, isletme, ilk sdzlesme ile birlikte, ek mallar veya hizmetler ilk sézlesmenin bir
parcasiymis gibi birlestirerek muhasebelestirir.

Grup’un g¢esitli mal ve hizmetlerine iliskin 6nemli muhasebe politikalarinin detaylar1 ve hasilat
muhasebelestirilme yontemleri asagida belirtilmistir.

Hizmet ve komisyon gelirleri

Hizmet gelirleri, Grup’un aracilik hizmetleri ile birlikte vermis oldugu hizmetler ve varlik yonetim
hizmetleri dolayistyla almis oldugu komisyonlardan olusmakta ve raporlama donemi sonundaki ilerleme
diizeyi dikkate alinarak kar veya zararda muhasebelestirilmektedir. Diger hizmet ve komisyon gelirleri,
misteri kredi faiz gelirlerinden, portfoy yonetim komisyonlarindan ve diger komisyon ve danigmanlik
gelirlerinden olusmakta olup raporlama donemi sonundaki ilerleme diizeyi dikkate alinarak kar veya
zararda muhasebelestirilmektedir.

Portfoy yonetim iicretleri

Miisteriler adina sermaye piyasalarinda alim satim islemlerinin gerceklestirilmesi i¢in olusturulan
portfoylerin yonetim {icretleri her ay sonunda ilgili gelir hesaplarina yansitilmaktadir.
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Menkul krymet alim satim karlar

Menkul kiymet alim satim karlari/zararlar1 ilgili alim/satim emrinin verildigi tarihte konsolide kapsamli
gelir tablosuna yansitilir.

Dogalgaz satis gelirleri

Sikistirllmis  dogalgaz dagitim gelirleri, bireysel ve kurumsal miisterilere yapilan dogalgaz satis
gelirlerinden olugmaktadir. Gelir, satisa konu olan dogalgazin kontroliiniin miisteriye transferi
gerceklestigi yani miisteri tarafindan dogalgaz kullanildiginda kayitlara alinir. Grup ayrica sikistirilmis
dogalgaz satiglarina ek olarak tiip kiralama gelirleri elde etmektedir. Tiip kiralama gelirleri, kira siiresi
boyunca dogrusal yonteme gore kar veya zararda muhasebelestirilir. Satislara iligkin indirim ve iskontolar
briit satistan indirim seklinde yansitilip muhasebelestirilmektedir.

Liman isletme ve kira gelirleri
Konteyner gelirleri

Konteyner kargo gelirleri, deniz ve kara hizmetleri de dahil olmak {izere konteyner kargo ellecleme icin
saglanan hizmetler ile ilgilidir. Gelirler, hizmetler genellikle ¢ok kisa bir siire icinde saglandigindan
hizmetlerin tamamlandig tarihte kaydedilir. Ortadogu Liman’da 6demeler ¢cogunlukla pesin olarak yapilir,
bazi durumlarda 6deme kosullar1 30 giine kadardir.

Liman hizmet gelirleri

Liman hizmet gelirleri, gemilere ve motorlu tekne hizmetlerine (kilavuzluk, rémorkaj, rémorkor kiralari,
vb.) iliskindir. Gelirler, hizmetler genellikle c¢ok kisa bir siire i¢inde saglandigindan hizmetlerin
tamamlandigi tarihte kaydedilir. Tiirk limanlarinda 6demeler pesin olarak yapilmakta, Avrupa limanlarinda
ise 45 giine kadar vade uygulanmaktadir.

Kargo gelirleri

Kargo gelirleri, deniz ve kara hizmetleri de dahil olmak iizere genel ve dokme yiik ellecleme i¢in saglanan
hizmetler ile ilgilidir. Gelirler, hizmetler genellikle ¢ok kisa bir siire i¢inde saglandigindan hizmetlerin
tamamlandig1 tarihte kaydedilir. Tiirk Limanlarindaki 6demeler g¢ogunlukla pesin olarak yapilir, diger
durumlarda 6deme kosullar1 30 giine kadardir.

Inis iicretleri

Inis ticretleri yolcu gemilerine, bagaj ellegleme, giivenlik iicretleri vb. dahil olmak iizere yolcu gemilerine
verilen hizmetler ile ilgilidir. Gelirler, hizmetler genellikle ¢ok kisa bir siire i¢inde saglandigindan
hizmetlerin tamamlandig tarihte kaydedilir. Tiirk Limanlarinda 6demeler pesin olarak yapilmakta, Avrupa
limanlarinda 45 giine kadar vade uygulanmaktadir.
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Liman isletme ve kira gelirleri (devami)

Kira geliri

Kira geliri, marina ve aligveris merkezlerinin kiralanmasindan elde edilir. Gelirler zaman iginde hizmet
verildiginde kayda alir. Gelir, kiralama siiresi boyunca dogrusal yonteme gore muhasebelestirilir.
Faturalar aylik olarak diizenlenir ve genellikle 30 giin i¢inde 6denir. Teminatlar 6 aylik kira bedeli kadar
almir.

Giimriiksiiz islem faaliyetlerden gelirler

Glimriiksiiz islem faaliyetlerden gelirler satis noktasinda kir veya zararda muhasebelestirilir. Faturalar,
iirtinler satildiginda kesilir ve nakit veya kredi kart1 ile 6denir.

Liman yonetim anlasmalarindan elde edilen gelirler

Havana Limani gibi yonetim anlagmalariyla ilgili olarak Grup’un elde etti§i performans primi igeren
gelirlerdir. Bu performans primleri degisken hesaplamalardan olusturulmaktadir ve ilgili limanlarda kabul
edilen yolcu sayisi veya biitceye kiyasla maliyetlerin kontrolii gibi belirli kriterlerde ulasilan seviyelere
gore hesaplanmaktadir. Hasilatin degisken olmasi dolayisi ile Grup ilgili hasilati performans gergeklesmesi
kosulunun karsilandiginda periyotta ilgili geliri muhasebelestirir.

Elektrik satis gelirleri

Elektrigin depolanabilir bir stok olmamasindan dolay1r Grup’un yenilenebilir enerji kaynaklarindan yapmis
oldugu elektrik iiretimi sonucu satmis oldugu elektrigin alim ve satimi ayni anda olmakta ve buna gore
kullanim aninda satig ve maliyetler ger¢eklesmektedir.

Diger hasilat gelirleri

Kira gelirleri tahakkuk esasina gore, faiz gelirleri etkin faiz yontemi esasina gore, temettii geliri temettii
tahsil etme hakkinin ortaya ¢iktig1 tarihte muhasebelestirilir.

Madencilik gelirleri

Maden satisindan elde edilen hasilat, karsiliginda alinan tutar ya da alacagin iadeler ve iskontolar
diistildiikten sonraki hak edilmesi beklenen deger olarak Olgiiliir. Maden satiglari, Grup’un mallarin
kontroliinii miisteriye transfer ettigi zaman hasilat olarak muhasebelestirilir.

Diger gelirler

Diger hizmet gelirleri ve diger satiglar tahakkuk esasima gore konsolide kapsamli gelir tablosu hesaplarina
aktarilmaktadir.

Gayrimenkul satisindan elde edilen gelirler ve yatirim amacli gayrimenkullere iligkin giderlerin kiracilara

yansitilmasindan elde edilen gelirler konsolide kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda
gayrimenkul kira ve hizmet gelirleri altinda muhasebelestirilmektedir.
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Giderler

Giderler tahakkuk esasina gore muhasebelestirilir. Isletme kiralamas1 kapsaminda yapilan kira 6demeleri,
kiralama siiresince esit tutarlarda konsolide kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosuna gider olarak
yansitilir.

Faiz giderleri

Faiz giderleri kapsamli gelir tablosunda, ilgili varliga ait etkin faiz oram1 veya uygulanabilir degisken bir
faiz orami dikkate alinarak tahakkuk esasina gore muhasebelestirilir. Faiz giderleri, faiz doguran bir
enstriimanin ilk kayith degeri ile etkin faiz oran1 yontemine goére hesaplanan vade tarihindeki degeri
arasindaki fark veya prim veya iskontonun bugiinkii degere indirgenmis tutarlarindan meydana
gelmektedir. Yatirim maliyeti ile iligskilendirilen finansman giderleri yatirim siireci boyunca aktiflestirilir.

Stoklar
Stoklar

Stoklar net gerceklesebilir deger ya da maliyet bedelinden diisiik olaniyla degerlenir. Stok maliyetleri
agirlikli ortalama maliyet yoOntemiyle belirlenir. Stoklarin maliyeti tiim satin alma maliyetlerini,
doniistiirme maliyetlerini ve stoklarin mevcut durumuna ve konumuna getirilmesi i¢in katlanilan diger
maliyetleri icerir. Net gerceklesebilir deger, isin normal akisi icinde olusan tahmini satis fiyatindan tahmini
tamamlanma maliyeti ve satis1 gergeklestirmek i¢in gerekli tahmini satig maliyeti toplaminin indirilmesiyle
elde edilen tutardir.

Gayrimenkul stoklar

Gayrimenkul sektoriinde faaliyet gdsteren bagli ortakliklarin elinde bulunan satis amaglh gayrimenkuller
stoklarda siniflanmaktadir. Satis amaglh gayrimenkuller, net gerceklesebilir deger ya da bilango tarihindeki
maliyet bedelinden diisiik olan1 ile degerlenir. Net gerceklesebilir deger, gercege uygun degerinden satig
masraflar1 diisiildiikten sonraki degerdir. Satis amacgli olarak gelistirilmesine devam edilen gayrimenkul
stoklart ile dogrudan iliskilendirilen bor¢lanma maliyetleri ilgili varligin maliyetine dahil edilmektedir.
Aktiflestirme, bu varliklar ile ilgili gelistirme harcamalarinin ve finansman giderlerinin olusmaya basladigi
andan, varliklarin nihai kullanimina hazir hale getirilmesine kadar siirdiiriilmektedir. S6z konusu stoklarin
tamamlanma siireleri projelere bagli olarak degismekte ve bir yildan az olmamaktadir.
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Yatirnm Amacgh Gayrimenkuller

Yatinm amagli gayrimenkuller, kira ve/veya deger artis kazanci elde etmek amaciyla elde tutulan
gayrimenkuller olup ilk olarak maliyet degerleri ve buna dahil olan islem maliyetleri ile olgiiliirler.
Baslangi¢c muhasebelestirmesi sonrasinda yatirim amagli gayrimenkuller, raporlama tarihi itibariyla piyasa
kosullarimi yansitan gergege uygun deger ile degerlenirler. Yatirim amaclh gayrimenkullerin gercege uygun
degerindeki degisikliklerden kaynaklanan kazang veya zararlar olustuklari donemde kar veya zarar
tablosuna dahil edilirler.

Yatinm amacgli gayrimenkuller, satilmalar1 veya kullanilamaz hale gelmeleri ve satisindan gelecekte
herhangi bir ekonomik yarar saglanamayacaginin belirlenmesi durumunda bilango dis1 birakilirlar. Yatirim
amagli gayrimenkuliin kullanim siiresini doldurmasindan veya satisindan kaynaklanan kar/zarar,
olustuklar1 donemde kar veya zarar tablosuna dahil edilir.

Transferler, yatirim amacli gayrimenkullerin kullaniminda bir degisiklik oldugunda yapilir. Gergege uygun
deger esasmna gore izlenen yatirim amacli gayrimenkulden, sahibi tarafindan kullanilan gayrimenkul
sinifina yapilan bir transferde, transfer sonrasinda yapilan muhasebelestirme islemindeki tahmini maliyeti,
anilan gayrimenkuliin kullanim seklindeki degisikligin gerceklestigi tarihteki gercege uygun degeridir.
Sahibi tarafindan kullanilan bir gayrimenkuliin, gergege uygun deger esasina gore gosterilecek yatirim
amacli bir gayrimenkule doniismesi durumunda, isletme, kullanimdaki degisikligin gerceklestigi tarihe
kadar “Maddi Duran Varliklar”’a uygulanan muhasebe politikasini uygular.
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Dipnotlar
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KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA (LISKIN ESASLAR VE
UYGULANAN MUHASEBE POLITiKALARI (devamu)

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devams)

Maddi Duran Varlhiklar
Muhasebelestirme ve olciim

Maddi duran varliklar, maliyet degerlerinden, birikmis amortisman ve her tiirlii deger diisiikligii karsilig
diistilerek olciiliirler.

Maliyet, varlik alimlariyla dogrudan iligkilendirilebilen harcamalar1 igermektedir. Grup tarafindan insa
edilen varliklarin maliyeti asagidaki kalemleri igermektedir:

e Malzeme ve dogrudan is¢ilik maliyetleri;

e Varligin Grup’un kullanim amacina uygun olarak calisir hale getirilmesiyle dogrudan
iligkilendirilebilen maliyetler;

e Grup’un varligl elden c¢ikarma veya bulundugu sahayi eski haline getirme yiikiimliiliigii bulunmasi
durumunda pargalarinin sékiimiine veya restorasyonuna, pargalarin yer degistirmesine ve yerlestirildigi
alanin restorasyonuna iliskin maliyetler.

o Aktiflestirilmis bor¢lanma maliyetleri.

Satin alinan yazilim, ilgili ekipmanin kullanilabilmesi i¢in tamamlayici unsur oldugunda ekipmanin pargast
olarak aktiflestirilir.

Maddi duran varliklar1 olusturan pargalar farkli faydali omiirlere sahip oldugunda bunlar maddi duran
varligin ayr1 kisimlar1 (6nemli pargalar1) olarak muhasebelestirilir.

Bir maddi varligin elden ¢ikartilmasiyla olusan kazang veya kayiplar, (s6z konusu maddi duran varligin
elden ¢ikartilmasiyla elde edilen net tutar ile defter degeri arasindaki hesaplanan fark) kar veya zararda
muhasebelestirilir.

Tiirkiye’de faaliyet gosteren bagli ortakliklar ve miisterek yonetime tabi ortakliklara ait, 1 Ocak 2005
tarihinden Once satin alinan maddi duran varliklar 31 Aralik 2004 tarihi itibariyla enflasyonun etkilerine
gore diizeltilmis maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve kalict deger kayiplan diistilerek; 1 Ocak
2005 tarihinden itibaren satin alinan maddi duran varliklar ise maliyet degerlerinden birikmis amortisman
ve kalic1 deger kayiplar diisiilerek yansitilmistir.

Gegerli para birimi TL disinda olan operasyonlar i¢in, maddi duran varliklar, maliyet degerlerinden,
birikmis amortisman ile kalici deger kayiplar1 diisiilmiis olarak gecerli para biriminden takip edilir ve
bilango tarihindeki kurdan TL’ye gevrilip gosterilirler. Maddi duran varliklart olusturan kalemler farkli
ekonomik Omiirlere sahip iseler, maddi duran varliklarin ayr1 kalemleri (temel bilesenler) olarak
muhasebelestirilirler.
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Dipnotlar
(Birim: Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir)

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA (LISKIN ESASLAR VE
UYGULANAN MUHASEBE POLITiKALARI (devami)

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devamz)

Maddi Duran Varliklar

Sonradan olugan maliyetler

Maddi duran varliklarin herhangi bir pargasini degistirmekten dogan giderler bakim onarim maliyetleri ile
birlikte varligin gelecekteki ekonomik faydasini arttirici nitelikte ise aktiflestirilebilirler. Tiim diger gider
kalemleri tahakkuk esasina gore kar veya zararda muhasebelestirilir.

Amortisman

Maddi duran varlik kalemleri, hali hazirda kullanilabilir olduklar1 veya Grup tarafindan insa edilen
varliklar i¢in bu varliklarin tamamlandigi ve kullanima hazir hale geldikleri giin itibariyle amortismana tabi
tutulur. Amortisman, maddi duran varlik kalemlerinin maliyetlerinden bunlarin tahmini faydali dmiirleri
boyunca dogrusal yontem ile tahmini kalinti degerlerinin silinmesiyle hesaplanmaktadir. Amortisman,
baska bir varligin defter degerine dahil edilmedigi stirece, genellikle kar veya zarar ile iliskilendirilir.
Kiralanan varliklar, Grup kiralanan varligin miilkiyetini kiralama sonunda makul bir kesinlikte iizerine
almayacaksa, varligin kiralama siiresi ile faydali émiirden kisa olanmi iizerinden amortismana tabi tutulur.
Arazi amortismana tabi degildir. Cari ve 6nceki donemlerde Grup’un kullandigi amortisman oranlar
asagidaki gibidir:

Binalar % 2-5
Yer alt1 ve yer iistii diizenlemeleri % 3,38-4,49
Tesis, makine ve cihazlar % 5-25
Motorlu Tasitlar % 25
Doéseme ve Demirbaglar % 33,33
Ozel Maliyetler % 3,33-33,33

Amortisman yontemleri, faydali omiirler ve kalint1 degerler her hesap dénemi sonunda gézden gegirilir
ve gerektiginde diizeltilir.

Maddi Olmayan Duran VarhKklar
Muhasebelestirme ve dl¢iim

Maddi olmayan duran varliklar liman igletim haklari, kontrata bagli misteri iligkileri, gelistirme
maliyetleri, yazilim programlari, Dogalgaz satis ve iletim lisansi, Rodovans sézlesmeleri, Vakif Han binasi
kullanim hakki, diger haklar ve diger maddi olmayan duran varliklardan olusmaktadir.

Gegerli para birimi TL olan operasyonlar i¢in, 1 Ocak 2005 tarihinden 6nce aktife giren maddi olmayan
duran varliklar 31 Aralik 2004 tarihi itibariyla enflasyonun etkilerine gore diizeltilmis maliyetlerinden
birikmis itfa paylar ile kalic1 deger kayiplar1 diisiilmiis olarak; 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren aktife giren
maddi olmayan duran varliklar ise maliyet degerlerinden, birikmis itfa paylar ile kalic1 deger kayiplar
diisiilmiis olarak gosterilirler.

Gegerli para birimi TL disinda olan operasyonlar i¢in, maddi olmayan duran varliklar, ise maliyet
degerlerinden, birikmis itfa paylari ile kalict deger kayiplar diislilmiis olarak gecerli para biriminden takip
edilir ve bilango tarihindeki kurdan TL’ye ¢evrilip gosterilirler.

Bir isletme birlesmesinde ya da iktisabinda, satin alan girket satin alma tarihinde satin alinan girketin
maddi olmayan duran varliklarii, TMS 38 “Maddi Olmayan Duran Varliklar”daki maddi olmayan duran
varlik tanimina uymasi ve gercege uygun degerinin giivenilir bir bigimde Olgiilebilmesi durumunda ayr
ayr1 muhasebelestirir.
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Dipnotlar
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KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA (LISKIN ESASLAR VE
UYGULANAN MUHASEBE POLITiKALARI (devamu)

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devams)
Maddi Olmayan Duran Varhklar

Muhasebelestirme ve 6l¢iim (devami)

Gelistirme maliyetlerine konu olan gelistirme ¢aligmalar1 yeni iiretilecek veya gelistirilmekte olan bir tiriin
veya siire¢ i¢in yapilan plan ve dizaynlari igerir. Gelistirme harcamalari ancak; maliyetleri ger¢ege uygun
sekilde Ol¢iilebiliyorsa, iirlin veya siire¢ teknik ve ticari agidan uygulanabilir ise, gelecekte ekonomik fayda
saglayacagi bekleniyorsa ve Grup gelistirme ¢aligmalarini tamamlama, varligi kullanma ve satma igin
yeterli kaynaklara sahip ise aktiflestirilebilir.

Imtiyaz sozlesmeleri

Grup, imtiyaz altyapisini kullanmak igin ticret alma hakkina sahip oldugunda, bir imtiyazli hizmet
anlagmalarindan dogan maddi olmayan duran varlik muhasebelestirir. Bir hizmet imtiyaz diizenlemesinde
ingaat ya da yenileme hizmetleri saglamak i¢in goz Oniine aliman maddi olmayan duran varlik, sunulan
hizmetlerin ger¢cege uygun degerine gore ilk muhasebelestirilmesi sirasinda gercege uygun degerinden
Olciliir.

[k kayitlara alinmalarim miiteakiben maddi olmayan duran varliklar, aktiflestirilen borglanma maliyetleri
dahil edildikten ve birikmis itfa paylar1 ve birikmis deger diisiikliikleri zararlar1 diisiildiikten sonra kalan
maliyet bedeli iizerinden OSl¢iiliir. Bir hizmet imtiyaz diizenlemesinden dogan liman isletme haklari, bir
hiikiimetin veya diger bir kamu sektorii kurulusunun 6zel bir isletmeciyle imtiyazi taniyanin altyapisini
gelistirmek, isletmek, siirdiirmek ve muhafaza etmek {izere 6zel bir isletmeci ile sdzlesme yaptig1 ve 6zel
isletmenin belirli kosullar yerine getirildiginde bir kamu hizmeti i¢cin kullanicilar1 iicretlendirdigi bir
diizenleme oldugunda, TFRS Yorum 12 “Imtiyazli Hizmet Anlagmalar1” ile muhasebelestirilir.

S6z konusu kosullar, imtiyazi tanityanin (devlet veya liman yetkilileri), Grubun altyapi ile hangi hizmetleri
vermesi gerektigini, bu hizmetleri kimin i¢in vermesi gerektigini ve hangi fiyat iizerinden vermesi
gerektigini denetlemesi veya diizenlemesi igerir.

Altyapmnin halihazirda imtiyazi taniyana ait mevcut olmasi durumunda veya altyapi imtiyazli hizmet
anlagsmasinin bir parcasi olarak Grup tarafindan insa edilmigse veya satin alinmissa, imtiyazi taniyan s6z
konusu altyapiya ait (6rnegin maddi duran varliklar gibi) 6nemli hak/pay1 kontrol eder.

Imtiyazli hizmet anlagmalarindan kaynaklanan maddi olmayan duran varligin tahmini faydali omrii,
Grup’un s6z konusu altyapinin kullanimindan dolay1 imtiyaz siiresi sonuna kadar iicret tahsil edecegi
siiredir. Bu varliklar, faydali émiir veya imtiyaz siiresinin diisik olanina gére dogrusal amortisman
metoduyla itfa edilir. itfa paylari, satislarmn maliyeti icerisinde “amortisman ve itfa paylar’” hesabina
kaydedilmektedir.

Grup Creuers Limani, Cruceros Limani, NCP, Ravenna Liman1 ve Catania Limani isletim haklarini, TFRS
Yorum 12 kapsaminda oldugunu degerlendirmistir.
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KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA (LISKIN ESASLAR VE
UYGULANAN MUHASEBE POLITiKALARI (devamu)

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devamz)
Maddi Olmayan Duran Varhklar (devami)

Itfa paylar

Maddi olmayan duran varlik itfa paylar1 konsolide kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablolarinda ilgili
varliklarin tahmini faydali omiirleri iizerinden dogrusal amortisman yontemi kullanilarak hesaplanmasi
sonucu muhasebelestirilir.

Grup’un kullandig: itfa paylar1 oranlar asagidaki gibidir:

Liman isletim haklar1 (*) % 2-25
Miisteri iliskileri % 8,33
Haklar % 2,22-33,33
Yazilim programlari lisansi % 10-33,33
Dogal gaz satis ve iletim lisans1 (**) % 3,33
Rodovans Sozlesmesi (***) % 10

(*) Liman isletim haklarinin siiresi Ortadogu Liman i¢in 2028, Ege Liman i¢in 2033 ve Bodrum Liman i¢in
2067 yilinda, Zadar Limani i¢in 2038, Bar Limani i¢in 2043, Barselona Limani i¢in 2030, Malta Limani
icin 2067, Malaga Limani i¢cin 2038, Ravenna Limani i¢in 2021, Catania Limani i¢in 2026, Cagliari
Limani i¢in 2025, Nassau Limani i¢in 2044 ve Antigua Limani i¢in 2044 yilinda dolmaktadir.

(**)Naturelgaz’in [zmir, Bursa, Bursa-2, Adapazari, Antalya, Konya, Afyon, Bolu, Osmaniye, Kayseri,
Rize, Diizce, Elazig, Istanbul, Kirikkale, Kocaeli, Eskisehir, Ordu, Mersin, Denizli ve Aksaray

bolgelerinde sahip oldugu sikistirilmis dogalgaz (CNG) satis lisanslariyla CNG iletim ve dagitim lisansi
bulunmaktadir. CNG iletim ve dagitim lisanslar ile Bursa, Adapazar1 ve Antalya CNG lisanslar1 2005
yilinda; Izmir CNG lisans1 2006 yilinda, Bolu CNG lisans1 2012 yilinda, Afyon, Diizce, Konya, Osmaniye,
Kocaeli CNG lisanslart 2013 yilinda; Rize ve Denizli CNG satig lisanslari ile Aksaray ve Sekerpinar Oto
CNG lisanst ise 2014 yilinda; Ordu CNG lisans1 ve Mersin Oto CNG lisans1 ise 2015 yilinda; Spot LNG
lisans1 ve Konya Oto CNG lisans1 2016 yilinda, Kirikkale, Kayseri, Elazig CNG lisans1 ve Eskisehir Oto
CNG lisanst 2017 yilinda alinmistir. S6z konusu lisanslarin siiresi 30 yildir. Ayrica sirketin 2014 yilinda
edindigi ithalat lisans1 (spot) ve CNG Iletim-Dagitim lisans1 bulunmaktadir.

(***) Straton Maden’in rédovans sézlesme stiresi 2023 yilinda dolmaktadir.

itfa yontemleri, faydali dmiirler ve kalnti degerler her raporlama dénemi itibartyla gdzden gegirilir ve
gerektiginde diizeltilir.
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Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devamz)

Serefiye

Serefiye, satin alinanin tanimlanabilir varlik, yiikiimliiliik ve sarth yiikiimliiliiklerinin net gercege uygun
degerinin Grup’un satin alma maliyetinin satin aldig1 payin1 asan kismu ifade etmektedir. TFRS 3 “Isletme
Birlesmeleri” ¢ergevesinde, satin alma bedeli, satin alinan tanimlanabilir varlik, ylikiimliiliik ve sarta bagl
yilikiimliiliiklerin net gercege uygun degerini asan kismi serefiye olarak muhasebelestirilir.

Satin alma bedeli, satin alinan tanimlanabilir varlik, yiikiimliiliik ve sarta bagli yiikiimliiliikklerin makul
degerinden diisiik olmasi durumunda s6z konusu fark gelir kaydedilir (pazarlikli satin alim kazanci (negatif
serefiye)).

Satin alinan tanimlanabilir varliklarin, yiikiimliiliklerin ve sarta bagli yiikiimliiliiklerin gercege uygun
degerlerinin veya birlesme maliyetinin sadece gecici olarak kayithi degerler iizerinden belirlenebilmesi
nedeniyle birlesmenin gergeklestigi donemin sonunda birlesmenin ilk kez muhasebelestirilmesi gecici
olarak yapilmak durumundaysa, satin alan, s6z konusu isletme birlesmesini gecici tutarlardan
muhasebelestirir. Gegici olarak belirlenmis birlesme muhasebesinin birlesme tarihini takip eden 12 ay
icerisinde tamamlanmasi ve serefiye de dahil diizeltme kayitlarinin birlesme tarihinden itibaren yapilmasi
gerekmektedir.

Isletme birlesmesi sirasinda olusan serefiye amortismana tabi tutulmaz, bunun yerine yilda bir kez veya
sartlarin deger diisiikliigilinii isaret ettigi durumlarda daha sik araliklarla deger diisiikliigii tespit caligmasina
tabi tutulur.

Finansal Araclar
i) Muhasebelestirme ve ilk 6l¢iim

Grup, ticari alacaklar1 ve bor¢lanma araglarini olustuklar: tarihte kayitlarina almaktadir. Grup biitlin diger
finansal varlik ve yiikiimliiliikleri sadece ve sadece, ilgili finansal aracin s6zlesmeye bagli kosullarina taraf
oldugu islem tarihinde muhasebelestirmektedir.

Gergege uygun deger (GUD) degisimleri kar veya zarara yansitilanlar disindaki finansal varliklarin
(6nemli bir finansman bilesenine sahip olmayan ticari alacaklar haricinde) ve finansal yiikiimliilikklerin ilk
Olciimiinde, bunlarin edinimiyle veya ihraciyla dogrudan iligkilendirilebilen islem maliyetleri de gergege
uygun degere ilave edilerek olgiiliir. Onemli bir finansman bilesenine sahip olmayan ticari alacaklar, ilk
muhasebelestirmede islem bedeli lizerinden 6l¢iiliir.
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KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA (LISKIN ESASLAR VE
UYGULANAN MUHASEBE POLITiKALARI (devamu)

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devamz)

Finansal Araclar (devami)

ii) Smiflandirma ve sonraki 6l¢iim

Ilk defa finansal tablolara alinirken, bir finansal arac belirtilen sekilde siniflandirilir; itfa edilmis
maliyetinden Olciilenler; GUD farki diger kapsamli gelire yansitilarak olciilenler- bor¢lanma araglarina
yapilan yatirnmlar, GUD farki diger kapsamli gelire yansitilarak Slciilenler- 6zkaynak araglarina yapilan
yatirimlar veya GUD farki kar veya zarara yansitilarak dlciilenler.

Finansal varliklar, Grup, finansal varliklar1 yonetmek icin isletme modelini degistirmedigi siirece ilk
muhasebelestirilmesinden sonra yeniden siniflandirilmaz. Bu durumda, etkilenen tiim finansal varliklar,
isletme modelindeki degisikligi izleyen ilk raporlama déneminin ilk giinlinde yeniden siiflandirilir

Bir finansal varlik, asagidaki her iki sartin birden saglanmasi ve GUD farki kar veya zarara yansitilarak
Olciilen olarak siiflandirilmamasi durumunda itfa edilmis maliyeti {izerinden olgiiliir:

e Finansal varligin sozlesmeye baghi nakit akislarinin tahsil edilmesini amaclayan bir is modeli
kapsaminda elde tutulmasi ve

o Finansal varliga iliskin s6zlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden
kaynaklanan faiz 6demelerini igeren nakit akislarina yol agmasi.

Bir bor¢lanma araci, asagidaki her iki sartin birden saglanmasi ve GUD farki kar veya zarara yansitilarak
ol¢iilen olarak siniflanmamasi durumunda GUD farki diger kapsamli gelire yansitilarak olgiiliir:

¢ Finansal varligin s6zlesmeye bagli nakit akislarinin tahsil edilmesini ve finansal varliklarin satilmasini
amaglayan bir is modeli kapsaminda elde tutulmasi ve

o Finansal varliga iliskin s6zlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden
kaynaklanan faiz 6demelerini igeren nakit akislarina yol agmasi.

Alim satim amaciyla elde tutulmayan 6zkaynak araglarina yapilan yatirimlarin ilk defa finansal tablolara
almmasinda, gercege uygun degerindeki sonraki degisikliklerin diger kapsamli gelirde sunulmasi
konusunda geri doniilemeyecek bir tercihte bulunulabilir. Bu tercihin se¢imi her bir yatinm bazinda
yapilabilir.

Yukarida belirtilen itfa edilmis maliyeti lizerinden ya da GUD farki diger kapsamli gelire yansitilarak
Olgiilmeyen tiim finansal varliklar GUD farki kar veya zarara yansitilarak Olgiiliir. Bunlar, tiim tlirev
finansal varliklar1 da igermektedir. Finansal varliklarin ilk defa finansal tablolara alinmasi sirasinda,
finansal varliklarin farkli sekilde 6l¢iimiinden ve bunlara iliskin kazang veya kayiplarin farkli sekilde
finansal tablolara alinmasindan kaynaklanacak bir muhasebe uyumsuzlugunu ortadan kaldirmasi veya
onemli Ol¢lide azaltmasi sartiyla bir finansal varligin geri doniilemez bir sekilde gergege uygun deger
degisimi kar veya zarara yansitilarak dl¢iilen olarak tanimlanabilir.
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KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA (LISKIN ESASLAR VE
UYGULANAN MUHASEBE POLITIKALARI (devamu)

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devamz)

Finansal Araclar (devami)
ii) Simiflandirma ve sonraki ol¢iim (devamzi)
Finansal varliklar- Is modelinin degerlendirilmesi

Grup, is modelinin varliklarin yonetilme seklini ve yonetime saglanan bilgiyi en iyi sekilde yansitmasi
amactyla bir finansal varligin portfoy diizeyinde elde tutulma amacimi degerlendirmektedir. Ele alinan
bilgiler sunlari igerir:

» portfdy i¢in belirlenmis politikalar ve hedefler ve bu politikalarin uygulamada kullanilmasi. Bunlar,
yoOnetimin stratejisinin, sézlesmeden kaynaklanan faiz gelirini elde etmeyi, belirli bir faiz oranindan
yararlanmay1 devam ettirmeyi, finansal varliklarin vadesini bu varliklar1 fonlayan borglarin vadesiyle
uyumlagtirmayr veya varliklarin satisi  yoluyla nakit akislarin1 gerceklestirmeye odaklanip
odaklanmadigini igerir;

= is modeli ve is modeli kapsaminda elde tutulan finansal varliklarin performanslarinin Grup yonetimine
nasil raporlandigy;

» is modelinin (is modeli kapsaminda elde tutulan finansal varliklarin) performansin etkileyen riskler ve
ozellikle bu risklerin yonetim sekli;

= isletme yoneticilerine verilen ilave 6ddemelerin nasil belirlendigi (6rnegin, ilave 6demelerin yonetilen
varliklarin GUD’ine gére mi yoksa tahsil edilen sdzlesmeye baglh nakit akiglarina gore mi belirlendigi)
ve

= Onceki donemlerde yapilan satiglarin sikligi, degeri, zamanlamasi ve nedeni ile gelecekteki satig
beklentileri.

Finansal varliklarin finansal durum tablosu dis1 birakilmaya uygun olmayan islemlerde ii¢lincii taraflara
devredilmesi, Grup'un varliklarin1 finansal tablolarinda siirekli olarak muhasebelestirmesiyle tutarli olarak
bu amagla satis olarak kabul edilmez.

Alim satim amaciyla elde tutulan veya GUD esas alinarak yonetilen ve performansi bu esasa gore
degerlendirilen finansal varliklar, GUD farki kar veya zarara yansitilarak dl¢iilen olarak siiflandirilir.

Finansal varliklar — Sadece anapara ve anapara bakiyesine iliskin faiz 6demelerini iceren sdzlesmeye baglh
nakit akislar1 olup olmadiginin degerlendirilmesi

Bu degerlendirme amaciyla, anapara, finansal varligin ilk defa finansal tablolara alinmasi sirasindaki
GUD’idir. Faiz; paranin zaman degeri, belirli bir zaman dilimine iliskin anapara bakiyesine ait kredi riski,
diger temel bor¢ verme risk ve maliyetleri (0rnegin, likidite riski ve yonetim maliyetleri) ile kar marjindan
olusur.
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KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA (LISKIN ESASLAR VE
UYGULANAN MUHASEBE POLITiKALARI (devamu)

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devamz)

Finansal Araclar (devami)
ii) Simiflandirma ve sonraki ol¢iim (devamzi)
Finansal varliklar- Is modelinin degerlendirilmesi (devami)

Sozlesmeye bagli nakit akislarinin sadece anapara ve anapara bakiyesine iligkin faiz 6demelerini igeren
sozlesmeye bagli nakit akiglar1 olup olmadiginin degerlendirilmesinde, Grup sozlesmeye bagli nakit
akiglarinin Ozelliklerini esas alir. Bu degerlendirme, finansal varligin bu kosulu yerine getirmeyecek
sekilde sozlesmeye bagli nakit akiglarinin zamanlamasini veya tutarini degistiren sézlesme sartlarini igerip
icermediginin degerlendirilmesini gerektirir. Bu degerlendirmeyi yaparken, Grup asagidakiler dikkate alir:

= sozlesmeye bagli nakit akislarimin zamanlamasimi veya tutarin1 degistirebilecek herhangi bir sarta bagh
olay (diger bir ifadeyle tetikleyici olay);

= degisken oranl 6zellikler de dahil olmak {izere, s6zlesmeye bagl kupon faiz oranini diizelten sartlar;
= erken 6deme ve vadesini uzatma imkani saglayan ozellikleri; ve

» Grup’un belirli varliklardan kaynaklanan nakit akislarinin elde edilmesini saglayan sdzlesmeye bagl
haklarini kisitlayici sartlar (6rnegin, rucu edilememe 6zelligi).

Erken 6deme 0zelligi, s6zlesmenin vadesinden once sonlandirildigi durumlarda makul bir bedel i¢eren
pesin 6denen tutarlar1 biiyiik 6l¢iide anaparanin ve anapara bakiyesine iligkin faizlerin 6denmemis tutarini
yansitiyorsa sadece anapara ve anapara bakiyesine iligkin faiz 6demeleri kriteriyle tutarlidir.

Ayrica, (i) finansal varlik sdzlesmeye bagli nominal degeri iizerinden primli veya iskontolu olarak
almmussa, (ii) sozlesmenin vadesinden Once sonlandirildigi durumlarda makul bir ek bedel 6demesini
igeren pesin Odenen tutarlar biiyiik dlgliide sézlesmeye bagli nominal degeri ve tahakkuk eden (ancak
O0denmemis) faizi yansitiyorsa ve (iii) ilk muhasebelestirmede erken 6deme 6zelliginin GUD’inin 6nemsiz
olmasi durumunda, bu kritere uygun oldugu kabul edilir.
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Dipnotlar
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KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA (LISKIN ESASLAR VE
UYGULANAN MUHASEBE POLITiKALARI (devamu)

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devamz)

Finansal Araclar (devami)
ii) Siniflandirma ve sonraki ol¢iim (devami)

Finansal varliklar — Sonraki élciimden kaynaklanan kazang ve kaywplar

Asagidaki muhasebe politikalari finansal varliklarin sonraki 6lgtimlerinde gegerlidir.

GUD farki kar/zarara Bu varliklar sonraki oOl¢iimlerinde gergege uygun degerleri
yansitilarak él¢iilen finansal iizerinden Olgiiliir. Herhangi bir faiz veya temettii geliri dahil
varhklar olmak {tizere, bunlarla ilgili net kazanglar ve kayiplar kar veya

zararda muhasebelestirilir. Riskten korunma araci olarak
tanimlanan tiirevler i¢in “(v) Tiirev finansal araglar ve riskten
korunma muhasebesi’’ boliimiine bakiniz.

itfa edilmis maliyeti iizerinden | Bu varhiklar sonraki olgiimlerinde etkin faiz yOntemi
olciilen finansal varhklar kullanilarak itfa edilmis maliyetinden o&lgiiliir. Itfa edilmis
maliyetleri varsa deger diisiikliigii zararlar1 tutar1 kadar azaltilir.
Faiz gelirleri yabanci para kazang ve kayiplar1 ve deger
diisiikliikleri kar veya zararda muhasebelestirilir. Bunlarin
finansal durum tablosu dis1 birakilmasindan kaynaklanan kazang
veya kayiplar kar veya zararda muhasebelestirilir.

GUD farki diger kapsamh Bu varliklar sonraki donemlerde gercege uygun degeri
gelire yansitilan 6zkaynak iizerinden Olgiiliir. Temettiiler, acik¢a yatirimin maliyetinin bir
araclari kismmin geri kazanilmasi niteliginde olmadik¢a kar veya

zararda muhasebelestirilir. Diger net kazang ve kayiplar diger
kapsamli gelirde muhasebelestirilir ve kar veya zararda yeniden
siiflandirilmazlar.

Finansal yiikiimliiliikler — Siniflama, sonraki ol¢giim ve kazang ve kaywplar

Finansal yiikiimliiliikler itfa edilmis maliyetinden 6lgiilen ve GUD farki kar veya zarara yansitilan olarak
siniflandirilir.

Bir finansal ylkiimliilik, alim sattim amacli elde tutulan tanimini kargilamasi durumunda GUD farki kar
veya zarara yansitilan olarak siniflandirilir. Finansal yiikiimliiliik, tiirev ara¢ olmasi ya da ilk kez kayda
alinmasi sirasinda bu sekilde tanimlanmasi durumunda alim satim amagli elde tutulan finansal yiikiimliiliik
olarak siiflandirilir. Gergege uygun degeri kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliikler, ger¢ege uygun
degerleri ile odlgiiliirler ve faiz gelirleri de dahil olmak iizere, net kazang ve kayiplar kar veya zararda
muhasebelestirilir. Diger finansal yiikiimliiliikler, ilk kayitlara alinmalarini takiben gelecekteki anapara ve
faiz nakit akiglarmin etkin faiz oranlar ile itfa edilmis maliyet degerleri iizerinden deger diisiikliikleri
indirilerek olgiiliir. Faiz giderleri ve kur faklar1 kar veya zararda muhasebelestirilir. Bu yiikiimliiliikler
kayitlardan ¢ikarilmasiyla olusan kazang veya kayiplar, kar veya zararda muhasebelestirilir Riskten
korunma araci olarak tanimlanan tiirevler igin “(v) Tiirev finansal araclar ve riskten korunma muhasebesi”
boliimiine bakiniz.
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Dipnotlar
(Birim: Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir)

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA (LISKIN ESASLAR VE
UYGULANAN MUHASEBE POLITiKALARI (devam:)

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devamz)

Finansal Araclar (devami)
iii) Finansal tablo dis1 birakma

Finansal varliklar

Grup, finansal varliklarla ilgili nakit akislarina iliskin sd6zlesmeden dogan haklarin siiresi doldugunda veya
bu finansal varhigin miilkiyetinden kaynaklanan biitiin risk ve getirilerinin sahipligini 6nemli O6l¢iide
devrettiginde veya bu finansal varligin miilkiyetinden kaynaklanan biitiin risk ve yararlar1 ne énemli 6l¢iide
devretmis ne de onemli Olciide elinde bulundurmakta olmasi durumunda, ilgili finansal varlik {izerinde
kontrol sahibi olmaya devam etmiyorsa séz konusu finansal varlig1 kayitlarindan ¢ikarir.

Grup, bir finansal varlifin miilkiyetinden kaynaklanan biitiin risk ve yararlari 6nemli 6l¢iide elinde
bulundurmaya devam etmesi durumunda, ilgili finansal varligi finansal durum tablosuna kayitlara almaya
devam eder.

Finansal yiikimliiliikler

Grup, bir finansal yiikiimliiliik sadece ve sadece, ilgili yiikiimliiliige iligskin bor¢ ortadan kalktig1 veya iptal
edildigi zaman finansal durum tablosundan ¢ikarir. Ayrica, mevcut bir finansal yiikiimliiliigiin kosullarinda
veya nakit akislarinda onemli bir degisiklik yapilmasi durumunda da Grup bir finansal yiikiimliligi
finansal durum tablosundan ¢ikarir. Bunun yerine, degistirilmis sartlara dayanarak gercege uygun degeri
iizerinden yeni bir finansal yiikiimliiliik muhasebelestirilmesini gerektirir.

Finansal yiikiimliiliigiin kayitlarindan c¢ikartilmasinda, defter degeri ile bu yiikiimliilige iliskin olarak
O0denen tutar (devredilen her tiirli nakit dis1 varlik veya {istlenilen her tiirlii yiikiimliilik de dahil)
arasindaki fark, kar veya zarar olarak finansal tablolara alinir.

iv) Finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin netlestirilmesi

Grup, finansal varlik ve yiikiimliiliklerini, sadece ve sadece netlestirme igin yasal bir hakki oldugunda ve
islemi net bazda gerceklestirmek veya varligin gerceklesmesi ile ylikiimliiliigiin yerine getirilmesini es
zamanli yapma niyetinin bulunmasi durumunda netlestirmekte ve net tutart finansal tablolarinda
gostermektedir.
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Dipnotlar
(Birim: Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir)

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR VE
UYGULANAN MUHASEBE POLITiKALARI (devamu)

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devamz)

Finansal Araclar (devami)
v) Tiirev finansal arag¢lar ve riskten korunma muhasebesi
Tiirev finansal araglar ve riskten korunma muhasebesi

Grup yabanci para cinsinden ve faiz orani riskinden korunma amagli tiirev finansal araglar kullanmaktadir.
Sakli tlirev araglar, ana sdzlesmeden ayrilir ve ana sézlesme finansal bir varlik degilse ve belirli kriterleri
karsiladiginda ayr1 olarak muhasebelestirilir.

Tiirev araglar ilk muhasebelestirilmesinde, ger¢ege uygun degerinden muhasebelestirilir. Tiirev araglar ilk
muhasebelestirilmelerini  miiteakip gercege uygun degerlerindeki degisimler kar veya zararda
muhasebelestirilir.

Grup belirli tiirev araglan faiz oranlarindaki degisimlerden kaynaklanan gergeklesme ihtimali yiiksek
tahmini islemleriyle ilgili nakit akislarindaki degiskenligi korumak ic¢in korunma araci olarak
tanimlamaktadir. Grup, baz1 tlirevler ve tiirev olmayan finansal ylikiimliliikleri yurtdig1 isletmedeki net
yatirim riskinden korunma amagli korunma araci olarak tanimlamaktadir.

Korunma iligkisinin baglangicinda, Grup korunma iligkisine ve igletmenin korunma igleminde bulunmasina
neden olan risk yonetimi amacina ve stratejisine iligkin bir belgelendirme yapmaktadir. Grup ayrica
korunan kalemin nakit akiglarindaki degisikliklerin ve korunma aracinin birbirini mahsup etmesinin
beklenip beklenmedigi igerek sekilde korunan kalem ile korunma araci arasindaki ekonomik iligkiyi
belgelendirir.

Nakit akis riskinden korunma islemleri

Bir tiirev ara¢ nakit akis riskinden korunma araci olarak tasarlanmigsa tiirev aracin gercege uygun
degerindeki degisimin etkin kismi diger kapsamli gelir icerisinde muhasebelestirilir ve 6zkaynaklar altinda
finansal riskten korunma yedegi igerisinde gosterilir. Tiirevin ger¢ege uygun degerindeki degisimin etkin
olmayan kismi dogrudan kar veya zararda muhasebelestirilir. Diger kapsamli gelirde muhasebelestirilen
korunma iligkisinin baglangicindan itibaren bugiinkii deger esasina gore belirlenen tiirev aracin gercege
uygun degerindeki degisimin etkin kismi, korunma aracinin gercege uygun degerdeki degisimin birikmis
etkisi ile siirlidir.

Korunan bir tahmini islemin; daha sonradan finansal olmayan bir varlik veya ylikiimliiligiin finansal

tablolara alinmasiyla sonug¢lanmasi durumunda riskten korunma fonunda biriken tutar ve finansal riskten
korunma maliyeti dogrudan finansal olmayan varlik veya yiikiimliiligiin baslangi¢c maliyetine dahil edilir.
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Dipnotlar
(Birim: Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir)

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA IiLiSKIN ESASLAR VE
UYGULANAN MUHASEBE POLITIKALARI (devam)

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devamz)

Finansal Araclar (devami)
v) Tiirev finansal araglar ve riskten korunma muhasebesi (devami)

Nakit akis riskinden korunma islemleri (devami)

Diger tiim korunan tahmini islemler igin, riskten korunma fonunda biriken tutar ve finansal riskten
korunma maliyeti korunan gelecekteki tahmini nakit akislarinin kar veya zarar etkiledigi donem veya
donemlerde korunma fonundan kar veya zarara siniflandirilir.

Korunma iligkisinin (veya bir pargasinin) gerekli kistaslari artik karsilamamasi, korunma aracinin siiresinin
doldugu veya satildigi, feshedildigi veya kullanildigi durumlarda riskten korunma muhasebesine ileriye
yonelik olarak son verilir. Nakit akis riskinden korunma muhasebesine son verilmesi durumunda, riskten
korunma fonunda biriken tutar korunan bir tahmini igslem finansal olmayan kalemin kayitlara alinmasina
kadar 6zkaynaklarda siniflanmaya devam edilir, finansal riskten korunma maliyeti dogrudan finansal
olmayan kalemin baglangi¢ maliyetine dahil edilir veya diger nakit akis riskinden korunma araglari i¢im
finansal riskten korunma maliyeti korunan gelecekteki tahmini nakit akislarinin kar veya zaran etkiledigi
donem veya donemlerde kar veya zarara siiflandirilir.

Korunan gelecekteki tahmini nakit akislarinin ger¢eklesmesi artik beklenmiyorsa, riskten korunma fonunda
biriken tutar ve bu fonun maliyeti derhal kar veya zarara siniflandirilir.

Faiz orani takas sézlesmeleri kapsaminda, Grup, kararlastirilan esas tutarlar tizerinden hesaplanan sabit ve
degisken faiz oranlar1 arasindaki farki degistirmeyi kabul eder. Bu tiir sézlesmeler, Grup'un sabit faizli
borcunun gergege uygun degeri tlizerindeki faiz oranlarini degistirme riskini ve degisken faizli borcunun
nakit akis riskini azaltmasini saglar.

Raporlama tarihindeki faiz orani takaslarinin gercege uygun degeri, raporlama tarihinde gegerli olan egriler
kullanilarak gelecekteki nakit akislarinin ve sdzlesmedeki kredi riskinin iskonto edilmesiyle belirlenir.
Ortalama faiz orani, finansal yilin sonunda 6denmemis bakiyelere dayanmaktadir.

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibartyla Grup'un bor¢lanmalardaki degisken faiz oranlarindan
kaynaklanan nakit akis riskini azaltmak i¢in degisken faizli faiz oranlarmi sabit faizli faiz oranlari ile
degistiren biitiin faiz orani takas sdzlesmeleri nakit akis riskinden korunma iglemi olarak belirlenmistir.
Faiz oran1 swaplar1 ve faiz 6demeleri eszamanli olarak gerceklesmekte ve Gzkaynakta birikmis olan tutar,
kredi {izerindeki degisken faiz oranli 6demelerin kar veya zarara etki ettigi donem boyunca kar veya zarara
yeniden siniflandirilmaktadir.
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Dipnotlar
(Birim: Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir)

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA (LISKIN ESASLAR VE
UYGULANAN MUHASEBE POLITiKALARI (devamu)

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devamz)
Finansal Araclar (devami)

v) Tiirev finansal araclar ve riskten korunma muhasebesi (devami)
Net yatirum riskinden korunma

Yurtdist isletmedeki net yatirim riskinden korunma islemlerinde tiirev ara¢ veya tiirev olmayan finansal
ylikiimliiliik korunma araci olarak tasarlandiginda, tiirev aracin gercege uygun degerindeki degisimin etkin
kism1 veya tiirev olmayan finansal yiikiimliilikte meydana gelen yabanci para kazang ve kayiplar1 diger
kapsamli gelir olarak muhasebelestirilir ve 6zkaynaklar altinda riskten korunma kazanglari/(kayiplari)
icerisinde gosterilir. Tiirevin gergege uygun degerindeki degisimin etkin olmayan kismi veya finansal
ylikiimliiliikte meydana gelen yabanci para kazang ve kayiplar1 derhal kar veya zararda muhasebelestirilir.
Diger kapsamli gelirde muhasebelestirilen tutar, yurtdisindaki isletmenin elden c¢ikarilmasi sirasinda
siniflama diizeltmesi olarak kar veya zararda yeniden siiflandirilir.

vi) Varliklarda deger diisiikliigii
a. Tiirev olmayan finansal varhklar

Finansal araclar ve sozlesme varliklar

Grup TFRS 9 kapsaminda asagida belirtilenler kalemlerin beklenen kredi zararlari i¢in zarar karsiligini
kayitlara alir:

o itfa edilmis maliyeti {izerinden Ol¢iilen finansal varliklar;
e GUD farki diger kapsamli gelire yansitilarak olgiilen borglanma araglari ve

Grup asagidaki belirtilen, 12 aylik beklenen kredi zarar1 (“BKZ”) olarak o6lgiilen kalemler hari¢ olmak
lizere, zarar karsiligin1 6miir boyu BKZ'lere esit olan tutar lizerinde dlger:

e Raporlama tarihinde diisiik kredi riskine sahip oldugu belirlenen bor¢lanma araglari ve

e Diger borglanma araglari ve ilk muhasebelestirmeden itibaren kredi riskinin (yani, finansal aracin
beklenen 6mrii boyunca ortaya ¢ikan temerriit riski) 6nemli 6lgiide artmadig1 banka bakiyeleri.

Grup, ticari alacaklar ve sdzlesme varliklarina iliskin deger diisiikliigiiniin hesaplanmasinda 6miir boyu
BKZ’leri se¢mistir.

Ticari alacaklar, diger alacaklar, diger varliklar ve sdzlesme varliklari igin zarar karsiliklari her zaman
omiir boyu beklenen kredi zararlarina esit bir tutardan 6lgiiliir.

Bir finansal varliktaki kredi riskinin, ilk defa finansal tablolara alinmasindan bu yana 6nemli 6lgiide
artip artmadigr belirlenirken ve beklenen kredi zararlari tahmin edilirken, asir1 maliyet veya ¢abaya
katlanilmadan elde edilebilen makul ve desteklenebilir bilgiler dikkate alinir. Bunlar, Grup’un ge¢mis
deneyimlerine ve bilingli kredi degerlendirmelerine dayanan niteliksel ve sayisal bilgileri ve analizleri
ve ileriye yonelik bilgileri igerir.

Grup, vadesini 90-120 giin gegen finansal varliklarin kredi riskinde 6nemli bir artis oldugunu kabul
eder.
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Dipnotlar
(Birim: Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir)

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA (LISKIN ESASLAR VE
UYGULANAN MUHASEBE POLITiKALARI (devamu)

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devamz)
Finansal Araclar (devami)

vi) Varliklarda deger diisiikliigii

a. Tiirev olmayan finansal varhklar (devami)

Grup, asagidaki durumlarda finansal varliklarin temerriitte oldugunu kabul eder:

- bor¢lunun Grup’a kira sdzlesmelerinden dogan yiikiimliiliiklerini, Grup teminatlar1 bozdurmak gibi
aksiyonlara basvurmadan once (eger teminatlar mevcutsa), tam olarak yerine getirmesi muhtemel
degilse veya finansal varlik vadesini 90 giinden fazla agsmigsa.

- bor¢lunun Grup’a dogalgaz ve elektrik satis sozlesmelerinden dogan ylikiimliiliklerini, Grup
teminatlart bozdurmak gibi aksiyonlara bagvurmadan 6nce (eger teminatlar mevcutsa), tam olarak
yerine getirmesi muhtemel degilse veya finansal varlik vadesini 360 giinden fazla asmigsa.

- borglunun Grup’a yukarida belirtilen is kollar1 digindaki diger is kollarindaki mevcut
sozlesmelerinden dogan yiikiimliiliiklerini Grup teminatlari bozdurmak gibi aksiyonlara bagvurmadan
Once (eger teminatlar mevcutsa), tam olarak yerine getirmesi muhtemel degilse veya finansal varlik
vadesini 150-180 giinden fazla agmissa.

Grup, banka bakiyelerinin risk derecelendirmelerinin uluslararasi tanimiyla “yatirirm notu” na esit
olmasi durumunda bunlarin diisiik kredi riskine sahip oldugunu kabul eder.

Omiir boyu beklenen kredi zararlari, bir finansal aracin beklenen dmrii boyunca gerceklesmesi miimkiin
temerriit hallerinin bir sonucudur.

12 aylik beklenen kredi zararlari, raporlama tarihinden sonraki 12 ay iginde gerceklesmesi miimkiin
temerriit hallerinden kaynaklanan beklenen kredi zararlarini temsil eden kisimdir.

Beklenen kredi zararlarimin 6lgiilecegi azami siire, Grup’un kredi riskine maruz kaldig1 azami sézlesme
stiresidir.

Beklenen kredi zararlarinin olciimii

Beklenen kredi zararlari, kredi zararlarinin olasiliklarla agirliklandirilmis bir olgiistidiir. Kredi zararlari
biitiin nakit agiklarinin simdiki degeri olarak olgiiliir.

Beklenen kredi zararlar1 finansal varligin etkin faiz oran1 kullanilarak indirgenirler.

Grup, ticari alacaklar, diger alacaklar, diger varliklar ve sozlesme varliklar1 i¢in TFRS 9’da tanimlanan
beklenen kredi zararlarin1 hesaplarken basitlestirilmis yaklagimi kullanir (TFRS 9 biitiin ticari alacaklar
icin Omiir boyu beklenen kredi zararlarmin kullanilmasmi gerektirmektedir). Grup beklenen kredi
zararlarii farkl is kollarinda mevcut sézlesmelerinden olan alacaklari i¢in ayr1 ayr1 hesaplar. Beklenen
kredi zararlar1 ge¢mis yillara ait kredi zarar1 deneyimlerin dayanarak hesaplanmigtir.

Her bir grup kendi i¢inde borclarm 6denmemesi durumu gibi benzer kredi riski 6zelliklerine gore
boliimlere ayrilmistir.
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vi) Varhiklarda deger diisiikliigii (devami)

a. Tiirev olmayan finansal varhklar (devami)

Gecmis gerceklesen kredi zarari deneyimi, ge¢mis bilgilerin toplandigi dénemdeki ekonomik sartlarla,
Grup’un alacaklarin beklenen 6mrii boyunca gerceklesecegini diisiindiigli ekonomik sartlar arasinda farki
yansitacak sekilde degistirilir. Alacaklarin gelecekteki tahsilat performansi tahmin edilirken beklenen kredi
zararlar1 hesaplamalarinda genel ekonomik sartlar dikkate alinir ve ileriye yonelik bilgiler dahil edilir.

Kredi-deger diisiikliigii bulunan finansal varliklar

Grup, her raporlama doneminde itfa edilmis maliyetinden Olciilen finansal varliklarin kredi-deger
diisiikliigii olup olmadigin1 degerlendirir. Bir finansal varligin gelecekteki tahmini nakit akislarin1 olumsuz
sekilde etkileyen bir veya daha fazla olay gerceklestiginde s6z konusu finansal varlik kredi-deger
diisiikliigiine ugramstir.

Asagidaki olaylara iliskin gdzlemlenebilir veriler finansal varligin kredi-deger diisiikliigiine ugramis
oldugunu gosteren kanitlardir:

- Ihrag¢inin ya da borglunun 6nemli finansal sikint1 i¢inde olmast;
- Temerriit veya vadenin gegmesi gibi nedenlerle bir s6zlesme ihlalinin meydana gelmesi;

- Ekonomik veya soOzlesmeye bagli nedenlerle, bor¢lunun igine distiigli finansal sikintidan dolay1
alacaklinin bor¢luya normal sartlarda diistinmedigi bir ayricalik tanimast;

- Bor¢lunun iflasinin veya baska bir finansal yeniden yapilanmaya gireceginin muhtemel olmasi; veya

- Finansal sikintilar nedeniyle bu finansal varliga iliskin aktif piyasanin ortadan kalkmasi.

Deger diisiikliigiiniin finansal tablolarda gosterimi

Itfa edilmis maliyetinden olgiilen finansal varliklarin zarar karsihiklar1 bu varliklarin briit degerlerinden
disiiliir.
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Kayittan diisme

Bir finansal varligin degerinin kismen ya da tamamen geri kazanilmasina iliskin makul beklentilerin
bulunmamasi durumunda igletme, finansal varligin briit defter degerini dogrudan diisiiriir. Kayittan diisme,
bir finansal tablo dis1 birakma sebebidir.

Bireysel miisteriler icin, Grup’un benzer varliklarin geri kazanilmasina iliskin tarihsel deneyimine
dayanarak uyguladigi, finansal bir varligin vadesinin180-360 giin ge¢cmis olmas1 durumunda, ilgili finansal
varligin briit defter degeri iizerinden kayittan diisme politikasi vardir. Kurumsal miisteriler i¢inse, Grup,
bireysel olarak makul bir geri kazanim beklentisinin olup olmadigina dayanarak, zamanlama ve kayittan
diisiilecek tutarina iligkin bir degerlendirme yapar. Grup kayittan diisen tutara iliskin 6nemli bir geri
kazanim beklememektedir.

Ancak, kayittan diisiilen finansal varliklar, Grup’un vadesi gelen tutarlarin geri kazanilmasina iligkin
prosediirlerine uymak icin halen uygulama faaliyetlerine tabi olabilir.
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b) Finansal olmayan varhklar - Deger Diisiikliigii

Grup, her bir raporlama doneminde, stoklar, yatirim amagli gayrimenkuller ve ertelenen vergi varliklar
disinda kalan her bir varliga iliskin deger kaybi olduguna dair herhangi bir gosterge olup olmadiginm
degerlendirir. Eger boyle bir gdsterge mevcutsa, o varligin geri kazanmilabilir tutar1 tahmin edilir. Bir
varlikla ilgili nakit yaratan birim (NYB) defter degeri ile geri kazanilabilir tutarin1 asiyorsa deger
diisiikliigii kayitlara alinir.

Serefiye ve belirsiz ekonomik 6mre sahip ya da heniiz kullanima hazir olmayan maddi olmayan duran
varliklar i¢in geri kazanilabilir tutar her yil ayn1 zamanda tahmin edilir.Varliin ya da nakit iireten birimin
geri kazanilabilir tutar1 net satig fiyati ile kullanim degerinden yiiksek olanidir. Kullanim degeri, ilerideki
nakit akimlarinin ilgili varliktaki belirli riski ve paranin zaman degerini gosteren vergi dncesi iskonto orani
kullanilarak bugiinkii degerine indirgenmesi ile degerlendirilir. Deger diisiikliigii testi i¢in, varliklar diger
varliklar ve varlik gruplarindan bagimsiz olarak siirekli kullanimindan dolay1 nakit girisi iireten en kiigiik
birimlere (“nakit iireten birim”) ayrilir. Isletme birlesmesinde ortaya cikan serefiye deger diisiikliigii testi
icin birlesme sinerjisinden yararlanmasi beklenen nakit {ireten birimlere paylastirilir.

Eger s6z konusu varligin veya o varliga ait nakit iireten herhangi bir biriminin kayith degeri, kullanim veya
satis yoluyla geri kazanilacak tutarindan yliksekse deger diisiikliigii meydana gelmistir. Deger diistikliigii
kayiplar1 kar veya zararda muhasebelestirilir. Nakit iireten birimlerden kaynaklanan ve muhasebelestirilen
deger disiikliigli Oncelikle birimlere paylastirilan serefiyelerin defter degerlerinden daha sonra
birimlerdeki diger varliklarin defter degerlerinden oransal olarak diisiiliir.

Serefiyede meydana gelen deger disiikliigii zarar1 geri cevrilmez. Serefiye disindaki diger varliklarda
onceki donemlerde ayrilan deger diistikliikleri her raporlama doneminde deger diisiikliigiiniin azalmasi
veya deger diislikliiglinlin gecerli olmadigia dair gostergelerin olmasi durumunda degerlendirilir. Deger
diisiikliigii geri kazanilabilir tutarin belirlenmesinde kullanilan tahminlerde degisiklik olmasi durumunda
iptal edilir. Deger diisiikliigii sadece varligin belirlenen kayith degerini asmayacak kadar amortisman ve
itfa pay1 netlestirildikten sonra deger diisiikliigii eger yok ise iptal edilir.
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Sermaye
Adi Hisse Senetleri

Adi hisse senetleri Ozkaynak olarak smiflandirilir. Adi hisse senetleri ihraci ile dogrudan
iligkilendirilebilen ek maliyetler, vergi etkisi diisiildiikten sonra Ozkaynaklarda azalis olarak
muhasebelestirir.

Grup 'un geri satin alinan ve tekrar ihrag edilen kendi hisseleri

Sermaye olarak kayitlara alinan paylar geri satin alindigi durumda, geri satin alma ile iligkilendirilebilen
maliyetlerin vergi etkisi diisiildiikten sonraki tutarin1 da kapsayan satin alma bedeli 6zkaynaklarda azalig
olarak muhasebelestirilir. Geri satin alinan paylar “Geri alinmig paylar” olarak 6zkaynaklarin altinda
gosterilir ve kardan ayrilan kisitlanmig yedekler altinda ayni tutarda yedek akge ayrilir. S6z konusu paylar
Sirket’in bagli ortakliklar1 tarafindan alinmig ise “karsilikli istirak sermaye diizeltmesi olarak
siniflandirilir. S6z konusu paylar satildig1 veya tekrar ihrag edildigi zaman, edinilen bedel 6zkaynaklar
arttirmakta ve bu islem sonucunda ortaya ¢ikan kazang veya kayiplar hisse senedi ihra¢ primlerine transfer
edilmektedir.

Calisanlara Saglanan Faydalar

Tiirkiye’deki mevcut is kanunu geregince, Grup, bir yilin1 doldurmus ¢alisanlarin emeklilik, askerlik ya da
6lim gibi nedenlerden isten ayrilan ¢alisanlarina belirli miktarlarda 6deme yapmakla yiikiimliidiir. Kidem
tazminat1 karsiligt 30 giin bazinda Grup’un Tiirkiye’deki sirketlerinin c¢alisanlarinin emekli olmasi
durumunda gelecekteki tahmini muhtemel yiikiimliiliigliniin bugiinkii degerini ifade etmektedir. Kidem
tazminati karsiligi, Tiirkiye’deki tiim ¢alisanlar bu tiir bir 6demeye tabi tutulacakmis gibi hesaplanmis olup
konsolide finansal tablolarda tahakkuk esasi ile yansitilmistir. Kidem tazminati karsiligi, Hiikiimet
tarafindan agiklanan kidem tazminati tavanina gore hesaplanmustir. 31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri
itibartyla kidem tazminati tavam1 Not 22’de belirtilmistir. Not 22’de agiklandigi lizere, Grup yonetimi
kidem tazminati karsilig1 hesaplamasinda aktiieryal tahminler kullanmistir.

TFRS 2 - Hisse Bazli Odemeler

1 Ocak 2019 tarihinde Grup, kilit yonetici personelinin, hak edebilme siiresi boyunca Global Ports Holding
Plc’nin gosterdigi performansa gore Global Ports Holding Plc’ye ait hisse almalarina izin veren hisse
opsiyon programi olusturmustur.

Bu program kapsaminda, kazanilmis opsiyon sahiplerinin hibe tarihinde Global Ports Holding Plc hisseleri
alma hakki vardir. Su anda, bu program kilit yonetici personel ve diger iist diizey calisanlarla sinirlidir.

Bu se¢enek hisselerin fiziki teslimi ile sonuglanacaktir.

1 Ocak 2019 tarihinde Grup, ¢aliganlarina ii¢ yillik hizmetten sonra ihrag ettikleri paya hak veren 204.000
Smirli Hisse Senedi Birimi (“SHB”) tahsis etmistir. SHB'ler {i¢ yillik hak kazanma siiresinin sonunda
verilecek ve iki yillik elde tutma siiresinden sonra diizenlenecektir. Uzun vadeli tesvik plani kapsaminda
ihrac edilen paylar, komite tarafindan izlenecek olan 10 y1l boyunca %3'e kadar seyreltme sinirina tabidir.
Calisanlar, temin ettigi her bir hisse i¢in nominal degeri 6demek zorundadir. Calisanlar ayrica, SHB’lerden
elde edilen kazanclarla ilgili vergiyi yetkililere bildirmek ve 6demekle yiikiimlidiir. Calisanlara verilen
Ozkaynaga dayal1 hisse bazli 6deme diizenlemelerinin hibe tarihi ger¢ege uygun degeri, genellikle ddiillerin
kazanilma stiresi boyunca 6zkaynakta buna karsilik gelen bir artigla gider olarak muhasebelestirilir. Gider
olarak muhasebelestirilen tutar, ilgili hizmet ve piyasa disi performans kosullarinin yerine getirilmesi
beklenen odiillerin sayisini yansitacak sekilde ayarlanir. Boylelikle nihai olarak taninan miktar ilgili hizmet
ve piyasa dis1 performans kosullarin1 kazanma tarihinde karsilayan ddiillerin sayisini karsilar.
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Yabanci Para

Yabanci para islemler

Yabanci para iglemler ilgili Grup sirketlerinin gegerli para birimlerine islemin gergeklestigi tarihteki
kurdan cevrilmislerdir. Yabanci para cinsinden olan parasal varlik ve ylikiimliiliikler raporlama tarihindeki
kurlardan gegerli para birimine ¢evrilmislerdir. Yabanci para cinsinden olan fiili maliyetleriyle olciilen
parasal olmayan varliklar ve yilikiimliiliikler, islem tarihindeki kurdan cevrilir. Cevrimle olusan kur farklari
kar veya zararda kayitlara alinir.

Gegerli para birimi TL olmayan sirketlerin finansal tablolar1 kendi gecerli para birimlerine gore
hazirlanmis olup, bu finansal tablolar TMS 21 uyarinca konsolidasyon amagli olarak TL’ye ¢evrilmistir.
Konsolide finansal tablolardaki kalemlerin 6l¢iimii icin secilen para birimi hari¢ biitiin para birimleri
yabanci para olarak ele alinmaktadir.

Yabanci para cinsinden olan islemlerden dogan kayip veya kazanclar, kar veya zararda, yabanci para
islemlere iliskin kur farklar1 hesabinda yansitilmistir.

TMS 21 uyarinca, gegerli para birimi TL’den farkli olan bazi yurtdisi ve yurti¢i bagl ortakliklarinin
bilanco kalemleri TL olarak sunulurken ilgili bilanco tarihindeki ABD Dolari/TL kuruyla ve Avro/TL
kuruyla; gelir ve giderler ile nakit akislar ise islemlerin gergeklestigi tarihin kuruyla (tarihsel kur) veya
ilgili donemin ortalama kuruyla degerlenir. Bu ¢evrimden dogan kari/zarar, 6zkaynaklar altinda olusan
“yabanci para ¢evrim farklar1” hesabinda yer alir.

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibariyla kullanilan Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankas1 doviz alig
kurlar1 asagidaki gibidir:

31 Arahik 2020 31 Arahk 2019

ABD Dolar1/ TL 7,3405 5,9402
Avro/TL 9,0079 6,6506

2020 ve 2019 yillarinda Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi ortalama doviz alis kurlar1 asagidaki gibidir:

2020 2019
ABD Dolar1/ TL 7,0090 5,6708
Avro/ TL 8,0278 6,3477

Yabanct operasyonlar

Yabanci operasyonlarin varlik ve yilikiimliiliikleri, satin alimdan kaynaklanan serefiye ve gercege uygun
deger diizeltmeleri dahil olmak iizere, raporlama tarihindeki doviz kuru ile TL’ye cevrilir. Yabanci
operasyonlarin gelir ve giderleri islem tarihindeki doviz kuru ile veya ilgili donemin ortalama kuruyla
TL’ye cevrilir.

Yeniden c¢evrimden kaynaklanan yabanci para ¢evrim farklari, 6zkaynaklar altinda yabanci para ¢evrim
farklarinda kayitlara alinir. Yurtdisi faaliyetlerin kismen veya tamamen satilmasi durumunda yabanci para
cevrim farklarindaki ilgili tutar kar veya zarara transfer edilir.
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Durdurulan Faaliyetler ile Satis Amach Elde Tutulan Varhk Gruplan ve Tlgili Yiikiimliiliikler

Durdurulan faaliyet, bir isletmenin elden ¢ikarilan veya satis amagh elde tutulan faaliyetlerinin bir kismi olup
ayri bir ana is kolunu veya faaliyetlerin cografi boliimiinii ifade etmektedir. Durdurulan faaliyetler; ayr1 bir
ana is kolunun veya faaliyetlerin cografi boliimiiniin tek basma koordine edilmis bir plan c¢ergevesinde
satiginin bir parcasi veya sadece satis amaci ile elde edilen bir bagli ortakliktir.

Durdurulan faaliyetlere istinaden, durdurulan faaliyetlerle ilgili net varliklar gercege uygun degerden satis
maliyetlerinin diisiilmesi suretiyle dl¢iiliir ve durdurulan faaliyetleri olusturan varlik veya varlik gruplarinin
elden c¢ikarilmasi sirasinda finansal tablolara yansitilan vergi dncesi kar veya zarar ve durdurulan faaliyetlerin
vergi sonrasi kar1 veya zarar1 dipnotlarda aciklanir ve gelir/giderler ile birlikte vergi oncesi kar/zarar analizi
yapilir. Ayrica, durdurulan faaliyetlerin isletme, yatirim ve finansman faaliyetleriyle iliskilendirilen net nakit
akimlar ilgili dipnotta belirtilir.

TFRS 11 “Miisterek Anlasmalar” ve TFRS 5 “Satis Amach Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan
Faaliyetler” standartlar1 uyarinca satis amagli elde tutulan varlik olarak smiflandirilmis olan miistereken
kontrol edilen isletmelerdeki paylar, TFRS 5 hiikiimleri uyarinca muhasebelestirilir. Daha 6nceden satis
amach elde tutulan varlik olarak siniflandirilmis olan miistereken kontrol edilen bir isletmedeki payin, bu
sekilde siniflandirilmak icin gegerli kriterleri kaybetmesi durumunda; satis amaclh elde tutulan varlik olarak
smiflandirildig: tarihten itibaren 6zkaynak yontemi kullanilarak muhasebelestirilir. Buna uygun olarak, satis
amagli elde tutulan varlik olarak smiflandirilmadan sonraki donemlerin finansal tablolar1 diizeltilir. S6z
konusu miisterek yonetime tabi ortakligin daha 6nce durdurulan olarak siniflandirilmig faaliyetleri siirdiiriilen
faaliyet olarak siniflanir.

Varlik gruplari, kullanilmasi suretiyle degil, satis islemi sonucu geri kazanilmasi planlandigi durumlarda, satig
amach elde tutulan varlik gruplari olarak siniflandirilir. Bu varliklarla dogrudan iliskilendirilen yiikiimliiliikler
ise benzer sekilde gruplamr. lgili varlik gruplan, dogrudan iliskilendirilen yiikiimliiliikler indirildikten
sonraki kayith degeri ile gercege uygun degerlerinden satis giderlerinin ¢ikartilmasi sonucu olusan net degerin
diisiik olan1 ile muhasebelestirilir.

Bir varlik (veya elden cikarilacak varlik grubu) satig amagli olarak siniflandirmig ancak, bu siniflamaya iliskin
kosullar artik karsilanamamakta ise, s6z konusu varligin (veya elden ¢ikarilacak grubunun) satig amagl olarak
siniflandirilmasina son verilir. Grup, satis amagli elde tutulan olarak siniflandirilmasina son verilen bir duran
varligi (veya satis amacgh elde tutulan olarak siniflandirilan elden c¢ikarilacak bir varlik grubuna dahil
edilmesine son verilen bir duran varligi);

(@) Satis amaciyla elde tutulan olarak siniflandirilmasindan 6nceki ve varligin (veya elden ¢ikarilacak varlik
grubunun) satis amaciyla elde tutulan olarak siiflandirilmamis olmasi durumunda ortaya ¢ikan amortisman,
itfa veya yeniden degerleme ile ilgili diizeltmeler gbz 6niine almarak belirlenen defter degeri ve

(b) Sonradan satilmamasina karar verildigi giindeki geri kazanilabilir tutarindan diisiik olani ile dlger.

Grup, onceki donem bilangolarinda duran varliklar veya satis amagh elde tutulan olarak siniflandirilan elden

cikarilacak varlik gruplarmna iligkin varlik ve borglara ait tutarlari; son dénem bilangosu sunumundaki
smiflandirmay1 yansitmasi i¢in tekrar siniflandirmaz veya yeniden gostermez.
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KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA (LISKIN ESASLAR VE
UYGULANAN MUHASEBE POLITiKALARI (devamu)

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devams)

Pay Basina Kazancg/(Zarar)

Grup, adi ve seyreltilmis hisse senetleri i¢in temel pay basina kazang (“PBK”) bilgisi sunmaktadir. Temel
PBK, Sirket’in adi hisse senedi sahiplerine atfolunan kar veya zararin, Sirket’in geri satin alinan kendi
hisselerinin diizeltilmesinden sonra dénem i¢inde tedaviilde olan adi hisse senetlerinin ortalama sayisina
boliinmesiyle bulunur.

Tirkiye’de sirketler, mevcut hissedarlarina birikmis karlarindan ve Ozkaynak enflasyon diizeltme
farklarindan, sermayedeki paylar1 oraninda hisse dagitarak (bedelsiz hisse) sermayelerini arttirabilirler. Bu
tip bedelsiz hisse dagitimlari, pay basina kazang hesaplamalarinda, ihra¢ edilmis hisse gibi degerlendirilir.
Buna gore, bu hesaplamalarda kullanilan agirlikli ortalama hisse sayisi, s6z konusu hisse senedi
dagitimlarinin gegmise doniik etkileri de dikkate alinarak bulunmaktadir.

Raporlama Déneminden Sonraki Olaylar

Raporlama doneminden sonraki olaylar; kara iliskin herhangi bir duyuru veya diger se¢ilmis finansal
bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, raporlama tarihi ile finansal durum
tablosunun yayimui i¢in yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar.

Grup, raporlama doneminden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, konsolide
finansal tablolara alinan tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir. Raporlama déneminden sonraki
diizeltme gerektirmeyen olaylar, 6nemli olmasi durumunda, konsolide finansal tablo dipnotlarinda
acgiklanmustir.

Karsiliklar, Kosullu Varhk ve Yiikiimliiliikler

Grup yonetimi, gecmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir hukuki veya zimni yiikiimliiliigin bulundugu,
bu yikiimliiliiglin yerine getirilmesi i¢in ekonomik fayda igeren kaynaklarin isletmeden g¢ikmasinin
muhtemel oldugu ve s6z konusu yikiimliliik tutarmin giivenilir bir bigimde tahmin edilebildigi
durumlarda, ilisikteki konsolide finansal tablolarda s6z konusu yiikiimliilik tutar1 kadar karsilik
ayirmaktadir. Sarta bagh yiikiimliiliikler, ekonomik fayda i¢eren kaynaklarin isletmeden ¢ikma ihtimalinin
muhtemel hale gelip gelmediginin tespiti amaciyla siirekli olarak degerlendirmeye tabi tutulur. Ekonomik
fayda igeren kaynaklarin isletmeden ¢ikma ihtimalinin uzak oldugu durumlar harig, finansal tablo
dipnotlarinda agiklanir. Ekonomik faydanin isletmeye gireceginin muhtemel hale gelmesi halinde, kosullu
varlikla ilgili olarak finansal tablo dipnotlarinda aciklama yapilir. Ekonomik faydanin isletmeye
gireceginin kesine yakin hale gelmesi durumunda ise, s6z konusu varlik ve bununla ilgili gelir
degisikliginin oldugu tarihte finansal tablolara alinir.
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KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA (LISKIN ESASLAR VE
UYGULANAN MUHASEBE POLITiKALARI (devamu)

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devamz)
Kiralama islemleri

Grup, sozlesmenin baslangicinda, sd6zlesmenin kiralama sézlesmesi olup olmadigini ya da kiralama islemi
igerip igermedigini degerlendirir. S6zlesmenin, bir bedel karsiliginda tanimlanan varhigin kullanimini
kontrol etme hakkini belirli bir siire i¢in devretmesi durumunda bu sézlesme, bir kiralama s6zlesmesidir ya
da bir kiralama iglemi igerir. Bir sdzlesmenin tanimlanmis bir varligin kullanimini kontrol etme hakkini
saglayip saglamadigini degerlendirmek i¢in Grup, TFRS 16’daki kiralama tanimini kullanmaktadir.

Bu politika 1 Ocak 2019 tarihinde veya sonrasinda yapilmis olan sdzlesmelere uygulanir.
Kiraci olarak

Kiralamanin fiilen basladig: tarihte veya kiralama bileseni iceren sozlesmede degisiklik yapildig tarihte,
Grup, kiralama bileseninin nispi tek basina fiyatin1 ve kiralama niteligi tasimayan bilesenlerin toplam tek
bagina fiyatini esas alarak her bir kiralama bilegenine dagitmaktadir.

Grup, kiralama niteligi tasimayan bilesenleri kiralama bilesenlerinden ayirmamayi, bunun yerine her bir
kiralama bilesenini ve onunla iligkili kiralama niteligi tasimayan bilesenleri tek bir kiralama bileseni olarak
muhasebelestirmeyi tercih etmistir.

Grup, karsilastirmali bilgilerin diizeltilmedigi kolaylastirllmis geriye doniik yaklasimi kullanarak TFRS
16'y1 uygulamigtir. Grup, cari donemin yami sira, TMS 17 (sunulan karsilagtirmali dénem igin)
kapsaminda, karsilagtirmali bilgi ve 6nemli muhasebe politikalarindaki degisikliklerin de anlagilabilmesi
icin muhasebe politikalarini agiklamustir.

Grup, kiralamanin fiilen basladig: tarihte finansal tablolara kullanim hakki varlig: ve kira yiikiimliligi
yansitmigtir. Kullanim hakki varliginin maliyeti yiikiimliiliigliniin ilk 6l¢iim tutari, kiralamanin fiilen
bagladig1 tarihte veya oncesinde yapilan tim kira &demelerinden alinan tiim kiralama tesviklerinin
diisiilmesiyle elde edilen tutar ile tiim baglangictaki dogrudan maliyetleri ve varligin sokiilmesi ve
taginmasiyla, yerlestirildigi alanin restore edilmesiyle ya da dayanak varligin kiralamanin hiikim ve
kosullarinin gerektirdigi duruma getirilmesi icin restore edilmesiyle ilgili olarak ileride katlanilmasi
Ongoriilen tahmini maliyetlerden olugsmaktadir.

Kiralama isleminin, dayanak varligin miilkiyetini kiralama siiresi sonunda kiraciya devretmesi veya
kullanim hakki varligi maliyetinin, kiracinin bir satin alma opsiyonunu kullanacagini gostermesi
durumunda, kullanim hakki varligi kiralamanin fiilen basladig: tarihten dayanak varligin yararli dmriiniin
sonuna kadar amortismana tabi tutulur. Diger durumlarda kullanim hakki varligi, kiralamanin fiilen
bagladigi tarihten baglamak {izere, s6z konusu varligin yararli dmrii veya kiralama siiresinden kisa olanina
gore amortismana tabi tutulur. Ek olarak, kullanim hakki varliginin degeri periyodik olarak varsa deger
diistikliigii zararlar1 da diigiillmek suretiyle azaltilir ve kiralama yiikiimliliiglinin yeniden Ol¢iimil
dogrultusunda diizeltilir.

Kiralamanin fiilen bagladig1 tarihte, kira yiikiimliligii o tarihte 6ddenmemis olan kira ddemelerinin
bugiinkii degeri iizerinden Olgiiliir. Kira 6demeleri, kiralamadaki zimni faiz oraninin kolaylikla
belirlenebilmesi durumunda, bu oran kullanilarak iskonto edilir. Bu oranin kolaylikla belirlenememesi
durumunda, Grup’un alternatif bor¢lanma faiz orani kullanilir.
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KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA (LISKIN ESASLAR VE
UYGULANAN MUHASEBE POLITiKALARI (devam:)

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devamz)

Kiralama islemleri (devam:)

Kiraci olarak (devami)

Grup, alternatif bor¢lanma faiz oranini, cesitli dis finansman kaynaklarindan kullanacagi borglar igin
Odeyecegi faiz oranlarimi dikkate alarak belirlemektedir ve kira sartlarmi ve kiralanan varligin tliriinii
yansitacak sekilde bazi diizeltmeler yapmaktadir.

Kira yiikiimliiligliniin 6l¢iimiine dahil edilen kira 6demeleri agagidakilerden olusmaktadir:

— Sabit 6demeler (6zii itibariyla sabit 6demeler dahil);

— Ik &l¢iimii kiralamanin fiilen basladigi tarihte bir endeks veya oran kullanilarak yapilan, bir
endeks veya orana bagli degisken kira 6demeleri;

— Kalint1 deger taahhiitleri kapsaminda kiraci tarafindan 6denmesi beklenen tutarlar;

Satin alma opsiyonunun kullanilacagindan makul 6l¢iide emin olunmasit durumunda bu opsiyonun
kullanim fiyat1 ve kiralama siiresinin Grup’un kiralamay1 sonlandirmak i¢in bir opsiyon kullanacagini
gostermesi durumunda, kiralamanin sonlandirilmasina iliskin ceza 6demeleri

Kira yiikiimliliigli, kira 6demelerinin bir iskonto orami ile indirgenmesiyle Olciiliir. Gelecekteki kira
O0demelerinin belirlenmesinde kullanilan bir endeks veya oranda meydana gelen bir degisiklik sonucunda
bu 6demelerde bir degisiklik olmasi ve kalint1 deger taahhiidii kapsaminda 6denmesi beklenen tutarlarda
bir degisiklik olmas1 durumlarinda Grup yenileme, sonlandirma ve satin alma opsiyonlarini degerlendirir.

Kira yiikimliliigiiniin yeniden 6lgiilmesi durumunda, yeni bulunan borg tutarina goére kullanim hakki
varliginda bir diizeltme olarak finansal tablolara yansitilir. Ancak, kullanim hakki varligimin defter
degerinin sifira inmis olmasi ve kira yiikiimliiliigliniin 6lglimiinde daha fazla azalmanin mevcut olmasi
durumunda, kalan yeniden 6l¢iim tutar1 kar veya zarara yansitilir.

Grup, yatirnm amagli gayrimenkul tanimini karsilamayan kullanim hakki varliklarini konsolide finansal
durum tablosunda ayr1 bir baslik olarak “kullanim hakki varliklar1” igerisinde sunmustur. Grup’un yatirim
amagli gayrimenkul tanimini karsilayan kullanim hakki varliklar ise “Yatirinm amagli gayrimenkuller”
igerisinde sunulmustur. Grup kira yiikiimliiliikklerini “Finansal Borglanmalar” igerisinde olacak sekilde
konsolide finansal durum tablosunda sunmustur.

Kisa siireli kiralamalar ve diisiik degerli kiralamalar

Grup, kiralama siiresi 12 ay veya daha az olan kisa siireli makine kiralamalar1 ve BT ekipmani dahil olmak
iizere diislik degerli varliklarin kiralamalar i¢in kullanim hakk: varliklarini ve kiralama borglarini finansal
tablolarina yansitmamayi tercih etmistir. Grup, bu kiralamalarla iliskili kira 6demelerini, kiralama siiresi
boyunca dogrusal olarak gider olarak finansal tablolara yansitmistir.
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Kiralama islemleri (devam:)
Kiraya veren olarak

Grup, sozlesmenin baslangicinda veya kiralama bileseni iceren sozlesmedeki degisiklik yapildiginda, bir
kiralama bileseni ile bir veya daha fazla ilave kiralama bileseni veya kiralama niteligi tasimayan bilesen
igeren bir sozlesme i¢in, sdzlesmede yer alan bedeli nispi tek basina fiyati esas alarak dagitir.

Grup kiraya veren konumunda oldugunda, kiralamalarin her birini faaliyet kiralamasi ya da finansal
kiralama olarak siniflandirir.

Her bir kiralama sozlesmesini siniflandirmak i¢in, Grup, kiralama s6zlesmesinin esas olarak ilgili varligin
miilkiyetinden kaynaklanan tiim riskleri ve getirileri 6nemli 6l¢iide devredip devretmedigine dair genel bir
degerlendirme yapar. Risk ve getirileri devrettigi durumda, kiralama bir finansal kiralamadir; aksi durum
s0z konusuysa o zaman bir faaliyet kiralamasidir. Bu degerlendirmenin bir pargasi olarak, Grup, kiralama
stiresinin dayanak varligin ekonomik dmriiniin biiylik bir kismin1 kapsayip kapsamadigi gibi bazi diger
gostergeleri dikkate almaktadir.

Grup, bir ara kiraya veren oldugunda, ana kiralamaya ve alt kiralamaya ayr1 ayr1 dikkate alir. Bir alt
kiralamanin kira siniflamasini, temel varliga atifta bulunarak degil, kira s6zlesmesinden dogan kullanim
hakki varligina atifta bulunarak degerlendirir. Bir kira s6zlesmesi, Grup'un yukarida agiklanan muafiyeti
uyguladigi kisa siireli bir kiralama ise, alt kiralamay1 faaliyet kiralamasi olarak siiflandirir.

Kiralama bir kiralama bileseni ile bir veya daha fazla ilave kiralama bileseni veya kiralama niteligi
tasimayan bilesenleri igeriyorsa, Grup sozlesmede yer alan bedeli TFRS 15 Miisteri Sozlesmelerinden
Hasilat'h uygulayarak dagitir.

Grup, net kiralama yatirnmma TFRS 9’da yer alan finansal tablo digi birakma ve deger disiikligii
hiikiimlerini uygulamaktadir. Grup, briit kiralama yatirimimin hesaplanmasinda kullanilan tahmini taahhiit
edilmemis kalint1 degerleri diizenli olarak gbzden gegirir.

Grup, faaliyet kiralamalarindan elde ettigi kira 6demelerini dogrusal olarak ‘diger gelirin bir pargasi olarak
finansal tablolarina yansitmaktadir.

Genel olarak, karsilagtirmali donemde Grup'a kiraya veren olarak uygulanan muhasebe politikalari, bir

finansal kiralama siniflandirmasiyla sonuglanan cari raporlama doéneminde girilen alt kiralamanin
siniflandirilmasi haricinde, TFRS 16'dan farkli degildir.
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Finansal Bilgilerin Boliimlere Gore Raporlanmasi

Faaliyet boliimii, Grup’un hasilat elde edebildigi ve harcama yaptig1 isletme faaliyetlerinde bulunan,
faaliyet sonuclarinin boliime tahsis edilecek kaynaklara iliskin kararlarin alinmast ve boliimiin
performansinin degerlendirilmesi amaciyla Grup yonetimi tarafindan diizenli olarak gozden gecirildigi ve
hakkinda ayr1 finansal bilgilerin mevcut oldugu kisimdir.

Grup’un faaliyet boliimleri finans, dogalgaz/madencilik/enerji iiretimi, liman isletmeciligi, gayrimenkul
sektorleri ve diger sektorler olup bu boliimlere gore raporlama Not 5°te verilmistir.

Devlet Tesvik ve Yardimlari

Makul degerleri ile izlenen parasal olmayan devlet tesvikleri de dahil olmak iizere tiim devlet tesvikleri,
elde edilmesi icin gerekli sartlarin isletme tarafindan yerine getirilecegine ve tesvikin igletme tarafindan
elde edilebilecegine dair makul bir giivence olustugunda finansal tablolara alinir. Kullanilan devlet tesvik
ve yardimlar1 Not 37’de sunulmustur.

Iliskili Taraflar

Asagidaki kriterlerden birinin varliginda taraf, Sirket ile iligkili sayilir:

(a) Soz konusu tarafin, dogrudan ya da dolayli olarak bir veya birden fazla arac1 yoluyla:

(i) Isletmeyi kontrol etmesi, isletme tarafindan kontrol edilmesi ya da isletme ile ortak kontrol
altinda bulunmasi (ana ortakliklar, bagli ortakliklar ve ayni is dalindaki bagl ortakliklar dahil
olmak {izere);

(if)  Sirket tizerinde 6nemli etkisinin olmasini saglayacak payinin olmasi; veya

(iii) Sirket tizerinde ortak kontrole sahip olmasi;

(b) Tarafin, Sirket’in bir istiraki olmasi;
(c) Tarafin, Sirket’in ortak girisimci oldugu bir is ortakligi olmas;

(d) Tarafin, Sirket’in veya ana ortakliginin kilit yonetici personelinin bir {iyesi olmast;

(e) Tarafin, (a) ya da (d)’de bahsedilen herhangi bir bireyin yakin bir aile iiyesi olmast;
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Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devamz)

Mliskili Taraflar (devami)

(f) Tarafin; kontrol edilen, ortak kontrol edilen ya da 6nemli etki altinda veya (d) ya da (e)’de bahsedilen
herhangi bir bireyin dogrudan ya da dolayli1 olarak 6énemli oy hakkina sahip oldugu bir isletme olmasi;

(g) Tarafin, isletmenin ya da isletme ile iliskili taraf olan bir isletmenin c¢alisanlarina isten ayrilma
sonrasinda saglanan fayda planlar1 olmasi gerekir.

Mliskili taraflarla yapilan islem iliskili taraflar arasinda kaynaklarin, hizmetlerin ya da yiikiimliiliikklerin bir
bedel karsilig1 olup olmadigina bakilmaksizin transferidir.

Olagan faaliyetler nedeniyle iligkili taraflarla bazi is iligkilerine girilebilir.
Vergi

Donemin kar veya zarari iizerindeki vergi yikiimliiliigli, cari donem vergisi ve ertelenen vergiyi
icermektedir. Donemin vergi gideri, isletme birlesmeleri ve diger kapsamli gelir ve giderde kayitlara alinan
kalemlerin diger kapsamli1 gelir ve giderde kayitlara alinan vergileri haricinde kar veya zarara kaydedilir.

Cari donem vergi yikiimliiliigli, ddnem karinin vergiye tabi olan kismi iizerinden ve raporlama donemi
sonu itibartyla gegerli olan vergi oranlar ile yiirtirliikteki vergi mevzuati uyarinca hesaplanan vergi
yiikiimliliigiinii ve ge¢cmis yillardaki vergi yikiimliiliigi ile ilgili diizeltme kayitlarini igermektedir.

Ertelenen vergi, varlik ve yiikiimliliikklerin finansal tablolarda yer alan kayithh degerleri ile vergi
matrahinda kullanilan degerleri arasindaki gecici farklar {izerinden hesaplanir. Ertelenen verginin
hesaplanmasinda yiiriirliikte olan vergi oranlari kullanilmaktadir.

Baglica gecici farklar, gelir ve giderlerin Not 2.1 ve 2.2’de belirtilen finansal tablo hazirlama esaslari
cercevesinde hazirlanan bu konsolide finansal tablolara gore ve vergi kanunlarina gore degisik raporlama
donemlerinde muhasebelesmesinden kaynaklanmaktadir.

Ertelenen vergi yiikiimliiliigli vergiye tabi tiim gecici farklar i¢cin hesaplanirken, indirilecek gecici
farklardan olusan ertelenen vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle bu farklardan
yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir.

Ertelenen vergi varligi ve ertelenen vergi yikimliligli, kanunen vergi varliklart ve vergi
yiikiimliliiklerinin mahsuplastirilmasina iligkin bir yasal hak olmasi ve cari vergilerin ayni mali otoriteye
bagli olmasi durumunda ve ertelenen vergi varliklarinin elde edilmesi ve ertelenen vergi yiikiimliiliikklerinin
yerine getirilmesinin es zamanli olmas1 durumunda mahsuplastirilabilmektedir.

Kullanilmamis ge¢mis yil mali zararlari, vergi avantajlari ve indirilebilir gecici farklar igin ilerideki
donemde bunlarin mahsup edilmesine yeterli olacak tutarda vergilendirilebilir kar elde edileceginin
muhtemel olmasi halinde ertelenmis vergi varligt hesaplanir. Ertelenen vergi varligi her raporlama
doneminde incelenir ve ilgili vergi avantajinin gergeklesme ihtimalinin muhtemel olmadig1 kapsama kadar
kayith degeri indirilir.
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Ters repo islemlerinden alacaklar

Ters repo konusu finansal varliklar karsiligi verilen fonlar ters repo alacaklari olarak nakit ve nakit benzeri
degerler altinda muhasebelestirilir. S6z konusu ters repo anlagmalari ile belirlenen alis ve geri satig
fiyatlar1 arasindaki farkin déneme isabet eden kismi i¢in i¢ verim orani yontemine gore gelir reeskontu
hesaplanir ve ters repolarin maliyetine eklenmesi suretiyle muhasebelestirilir.

Nakit Akis Tablosu

Nakit akis tablosunda doneme iliskin nakit akimlar isletme yatirim ve finansman faaliyetlerine dayali bir
bi¢imde siniflandirilarak raporlanir. isletme faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlari, Grup’un faaliyet
alanina giren konulardan kaynaklanan nakit akimlarini gdsterir. Grup, isletme faaliyetlerine iligkin nakit
akimlarimi, net kar/zararin gayri nakdi islemlerin ge¢mis ya da gelecek islemlerle ilgili nakit giris ve
cikislar tahakkuklarinin veya ertelemelerinin ve yatirim veya finansman ile ilgili nakit akimlarina iligkin
gelir veya gider kalemlerinin etkilerine gore diizeltildigi dolayli yonteme gore gosterir.

Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit akimlari, Grup’un yatirim faaliyetlerinde (maddi ve maddi olmayan
varlik yatirimlari ve finansal yatirnmlar) kullandig1 ve elde ettigi nakit akimlarini gosterir.

Finansman faaliyetlerine iligskin nakit akimlari, Grup’un finansman faaliyetlerinde kullandig1 kaynaklar1 ve
bu kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.

Nakit ve nakit benzeri degerler, kasa ve bankalardaki ii¢ aydan kisa vadeli mevduat, olustugu tarihte vadesi
ic ay1 gegmeyen ve deger kaybetme riski bulunmayan kisa vadeli yiiksek likiditeye sahip yatirimlari ifade
etmektedir.

Temettiiler

Temettii alacaklari, beyan edildikleri donemde gelir olarak kaydedilir. Temettii bor¢lari kar dagitiminin bir
unsuru olarak, Genel Kurul’da kar dagitim kararinin alindigi dénemde konsolide finansal tablolara
yansitilir.

Finansman gelirleri ve finansman giderleri

Finansman gelirleri yatinm yapilan fonlardan elde edilen faiz gelirlerinden, finansal varlik ve
yikiimliliiklerin (ticari alacaklar ve borglar digindaki) iizerindeki kur farki gelirlerinden, tiirev araglardan
olusan ve kar veya zarara kaydedilen kazanglardan olusmaktadir. Faiz geliri etkin faiz yontemiyle tahakkuk
edilerek kaydedilir.

Finansman giderleri, bor¢lanmalarin faiz giderlerinden, finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin (ticari alacaklar
ve borglar digindaki) {izerindeki kur farki giderlerinden ve tiirev araglardan olusan ve kar veya zarara
kaydedilen zararlardan olusmaktadir. Kur farki gelir veya giderleri kur farki hareketlerinin net gelir ya da
net gider durumunda olmasina gore finansman gelirleri veya finansman giderleri igerisinde net olarak
gosterilir.

Bir varligin iktisabi, insaat1 ya da tiretimi ile dogrudan iliskilendirilemeyen bor¢lanma maliyetleri etkin
faiz yontemi kullanilarak kar veya zarara kaydedilir. Yapilmakta olan yatinin amagli gayrimenkuller ile
dogrudan iligkilendirilen bor¢lanma maliyetleri, ilgili varligin maliyetine dahil edilmektedir
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31 Aralik 2020 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Konsolide Finansal Tablolara iliskin

Dipnotlar
(Birim: Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir)

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA (LISKIN ESASLAR VE
UYGULANAN MUHASEBE POLITiKALARI (devamu)

Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlar: (devamu)

Konsolide finansal tablolarin TFRS’lere uygun olarak hazirlanmasi, yonetimin, politikalarin uygulanmasi
ve raporlanan varlik, yiikiimliiliik, gelir ve gider tutarlarimi etkileyen kararlar, tahminler ve varsayimlar
yapmasini gerektirmektedir. Gerg¢eklesen sonuglar bu tahminlerden farklilik gosterebilir.

Bu konsolide finansal tablolarin hazirlanmas: sirasinda Grup’un muhasebe politikalarinin uygulamasinda
yonetim tarafindan yapilan 6nemli degerlendirmeler 31 Aralik 2019 tarihinde sona eren yila ait konsolide
finansal tablolarda uygulananlar ile tutarlidir.

Tahminler ve tahminlerin temelini teskil eden varsayimlar siirekli olarak gbzden gecirilmektedir.
Muhasebe tahminlerindeki gilincellemeler, gilincellemenin yapildigi dénemde ve bu gilincellemelerden
etkilenen miiteakip donemlerde kayitlara alinir.

Konsolide finansal tablolarda kayitlara alinan tutarlar {izerinde en ¢ok etkisi olan muhasebe politikalarina
uygulanan 6nemli kararlara iliskin bilgiler asagida belirtilen dipnotlarda agiklanmustir:

e Not5  Bolimlere gore raporlama
e Notl5 Yatirim amagh gayrimenkuller
e Notl1l7 Kullanim hakki varliklari

Konsolide finansal tablolarda kayitlara alinan tutarlar iizerinde 6nemli etkisi olan tahminlere iliskin bilgiler
asagida belirtilen dipnotlarda agiklanmistir:

Not 2.3 (d,e,f) Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin faydali émiirleri

Not 10  Ticari alacaklar deger diistikliigii karsiligi

e Not12 Finans sektorii faaliyetlerinden alacaklar deger diisiikliigii karsilig
e Not15 Yatirim amagh gayrimenkullerin gercege uygun degerleri

e Not18 Serefiye deger diisiikliigi

e Not20 Karsiliklar, kosullu varlik ve yiikiimliiliikler

e Not22 Kidem tazminati karsiliginda kullanilan varsayimlar

e Not32 Vergi varlik ve ylikiimliiliikleri

Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildigi cari donemde,
gelecek donemlere iligkin ise, hem degisikligin yapildigi donemde, hem de gelecek donemlerde ileriye
yonelik olarak uygulanir. Tespit edilen dnemli muhasebe hatalari, geriye doniik olarak uygulanir ve dnceki
donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenir.

Grup’un konsolide finansal tablolarinda uygulanan muhasebe politikalari, 31 Aralik 2019 tarihinde sona
eren yil itibariyla konsolide finansal tablolarinda uygulanan muhasebe politikalariyla aynidir.
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Dipnotlar
(Birim: Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir)

ISLETME BIRLESMELERI

31 Aralik 2020 tarihinde sona yilda gergeklestirmis oldugu satin alma islemleri asagida 6zetlenmistir. 31
Aralik 2019 tarihinde sona eren yilda Grup’un gerceklestirmis oldugu herhangi bir satin alma islemi
bulunmamaktadir.

2020 yil1 icerisinde gerceklesen kontrol giicii olmayan paylarin satin alinmasi ve satilmasina iliskin bilgiler
Dipnot 24.6’da agiklanmustir.

Isletme birlesmeleri

Grup’un, %100'iine sahip oldugu bagl ortakliklar1 Global Enerji Hizmetleri ve Isletmeciligi A.S., Galata
Enerji Uretim Sanayi ve Ticaret A.S. ve Ege Global Madencilik Sanayi ve Ticaret A.S.'nin devralinmasi
suretiyle Sirket biinyesinde kolaylastirilmis usulde birlesmesi islemi 27 Ocak 2020 tarihi itibariyla Istanbul
Ticaret Sicili'ne tescil edilmis olup birlesme islemi tamamlanmusgtir.

Grup’un, %100'ine sahip oldugu bagli ortakliklar1 Dogaldan Enerji Uretim A.S., Biyotek Enerji Uretim
A.S., ve KNY Enerji Uretim A.S.nin devralinmasi suretiyle Global Biyokiitle Enerji biinyesinde
kolaylastirilmis usulde birlesmesi islemi 7 Agustos 2020 tarihi itibariyla Istanbul Ticaret Sicili'ne tescil
edilmis olup birlesme iglemi tamamlanmustir.

Grup’un, %100%ine sahip oldugu bagl ortakliklar1 Evergas Dogalgaz Ithalat ve Tic. A.S., Edusa 1 Enerji
San. Ve Tic. A.S., Salipazar1 insaat Taahhiit Bina Yonetim ve Servis Hizmetleri Sanayi ve Ticaret A.S. ve
Neptune Denizcilik Yatirimlari ve Isletmeciligi A.S.'nin devralinmasi suretiyle Consus Enerji biinyesinde
kolaylastirilmis usulde birlesmesi islemi 12 Agustos 2020 tarihi itibartyla Istanbul Ticaret Sicili'ne tescil
edilmis olup birlesme iglemi tamamlanmustir.

Bu sirketler %100 baglh ortaklik oldugundan birlesme muhasebesinin kargilastirmali mali tablolara bir
etkisi olmamugtir. Birlesme islemine iligkin uygulanan muhasebelestirme islemleri Dipnot 24.8’de
aciklanmugtir.
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Dipnotlar
(Birim: Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir)

ISLETME BIRLESMELERI (devam:)

Socar LNG

Grup’un bagl ortaklig1 Naturelgaz, 6 Subat 2020 tarihinde SOCAR Dagitim ile SOCAR LNG paylarinin
%100’tinii satin almak i¢in tigiincii kisilerle hisse alim s6zlesmesi imzalamistir. Rekabet Kurumu ve T.C.
Enerji Piyasas1 Diizenleme Kurumu’ndan gerekli onaylar, 30 Ekim 2020 tarihinde tamamlanmis ve ilgili
tarih satin alim tarihi olarak belirlenmistir. Satin alim tarihi itibartyla finansal tablolarda Socar LNG’nin
%100 oranindaki paymn net varlik degeri 87.334.279 TL’dir. Grup, satin alman net varliklar ve ddenen
tutar arasindaki 54.923.267 TL tutarindaki farki finansal tablolarinda esas faaliyetlerden diger gelirler
altinda pazarlikli satin alim kazanci olarak muhasebelestirmistir (Dipnot 28.1).

Satin alma Gercgege

oncesi defter uygun deger Satin a(ilnvan

degeri diizeltmeleri eger

Nakit ve nakit benzerleri 1.007.702 -- 1.007.702
Ticari ve diger alacaklar 22.281.818 -- 22.281.818
Stoklar 5.291.499 150.000 5.441.499
Diger varliklar 141.482 - 141.482
Maddi duran varliklar 35.118.256 36.343.157 71.461.413
Maddi olmayan duran varliklar 301.476 1.508.524 1.810.000
Kullanim hakki varliklari 2.100.000 2.300.000 4.400.000
Finansal borglar (511.337) -- (511.337)
Ticari ve diger borglar (10.033.240) -- (10.033.240)
Calisanlara saglanan faydalara iliskin kargiliklar (311.291) -- (311.291)
Ertelenen vergi yiikiimliliikleri -- (8.052.185) (8.052.185)
Diger yiikimliiliikler (301.582) - (301.582)
Net varliklar 55.084.783 32.249.496 87.334.279
Satin alinan pay oram 100%
;&:E: nz:::ll;lz;rlil 2:t tanimlanabilir varhk ve 87.334.279
Satin alma bedeli (32.411.012)
Pazarhkh satin alm kazanci (Negatif serefiye) 54.923.267
Pesin olarak ddenen satin alma bedeli 32.411.012
Satin almada elde edilen nakit (1.007.702)
Net nakit cikisi 31.403.310

Socar LNG’nin satin alindig tarihte edinilen tanimlanabilir varlik ve yiikiimliiliikler arasinda girdiler (arsa,
bina, tesis, makine ve ekipmanlar, stoklar ve miisteri iligkileri), liretim siiregleri ve organize bir isgiicii yer
almaktadir. Grup, elde edilen girdi ve siireglerin birlikte gelir yaratma kabiliyetine 6nemli 6l¢iide katkida
bulundugunu belirlemistir. Grup, Satin alinan setin bir isletme oldugu sonucuna varmistir.

31 Aralik 2020 tarihine kadar iki aylik donemde, Socar LNG 14.122.975 TL hasilat ve 224.916 TL zarar
ile Grup’un sonuglarina katkida bulunmugtur. Eger satin alim 1 Ocak 2020 tarihinde gergeklesmis olsaydi,
Grup yonetimi, dogalgaz satis gelirlerine 63.756.490 TL ilave gelir etkisi, konsolide kar yada zarara ise
12.426.248 TL ilave zarar etkisi olacagi tahmininde bulunmustur. Grup ydnetimi bu tutarlar1 belirlerken,
satin alim tarihi itibariyla gegici olarak belirlenmis gercege uygun deger diizeltmelerinin, satin alma islemi
1 Ocak 2020 tarihinde gerceklesseydi ayni olacagimi varsaymaistir.
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Dipnotlar
(Birim: Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir)

ISLETME BIRLESMELERI (devam:)

Balearic Handling ve Shore Handling

Grup’un bagh ortakligi Global Liman, %100'ine sahip oldugu baglh ortakligi Global Ports Mediterranean
S.L. aracihigryla Ispanya’da faaliyet gosteren Balearic Handling S.L.A. ve Shore Handling S.L.A.'"nin %51
hissesini 1 Temmuz 2020 tarihinde 8.055.600 TL bedel ile devralmustir.

Grup’un s6z konusu aliminin satin alma yontemine gore muhasebelestirilmesi asamasindaki detaylar
asagidaki gibidir:

Gecici Olarak Muhasebelestirilen

Gercege uygun deger

Satin alma maliyeti 8.055.600
Toplam net tanimlanabilir varliklarin gergege uygun degeri (%100) (15.795.290)
Kontrol giicii olmayan paylarin gercege uygun degeri (%49) 7.739.690

Kontrol giicii olmayan paylarin ger¢ege uygun degeri (%49) --

Gegici Olarak Muhasebelestirilen
Gercege uygun deger

Tamimlanabilir varhik ve devralinan yiikiimliiliiklerin degeri 100%
Maddi duran Varliklar 4.862.915
Maddi olmayan duran varliklar 9.112.765
Diger varliklar 1.374.858
Ticari ve diger alacaklar 8.717.440
Nakit ve nakit benzerleri 339.697
Ticari ve diger borglar (8.612.385)
Toplam net tanimlanabilir varhiklarin degeri 15.795.290

TFRS 3 “Isletme Birlesmeleri’ne gore kayda alinma sartlarim karsilayan ve yukaridaki tabloda gosterilen
tanimlanabilir varliklar, yiikiimliiliikler ve sarta bagh yilikiimliiliikler ger¢ege uygun degerleri iizerinden
kayda alinmustir. Birlesme tarihi itibariyla edinilen ticari ve diger alacaklarin briit tutarlar1 gercege uygun
degerlerini yansitmaktadir.

Y1l icerisinde satin alinan Balearic Handling S.L.A. ve Shore Handling S.L.A.’nin satin alim islemlerinin 1
Ocak 2020 tarihinde ger¢eklesmis olmasi varsayimi altinda konsolide kar veya zarar tablosunda 566.720
TL hasilat ve 319.618 TL donem net kart muhasebelestirilmis olurdu.

Odenen nakit: 8.055.600
Satin alman nakit ve nakit benzerleri (339.697)
Net nakit ¢ikisi 7.715.903
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Dipnotlar
(Birim: Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir)

DIGER iSLETMELERDEKI PAYLAR

Grup’un kontrol giicii olmayan paylarin 6nemli seviyede oldugu bagli ortakliklarina iligkin detaylar ve

konsolidasyon diizeltmeleri 6ncesi 6zet finansal bilgiler asagidaki gibidir:

Kontrol giicii

. olmayan  Birikmig kontrol Honirol gic
Kontrol giicii o olmayan
paylara  giicii olmayan .
olmayan paylar X paylara idenen
atfolunan kir paylar i
femettu
(zarar)
Global Ports Holding Plc
31 Aralik 2020 31,46% (201.273.313) 736.258.821 1.548.139
31 Aralik 2019 39,14% (23.857.466) 512.810.951 100.875.118
Pera Gayrimenkul Yatirim Ortakhg Anonim Sirketi
31 Aralik 2020 91,61% (6.866.315) 22.123.687
31 Aralik 2019 71,55% (4.878.687) 26.906.560
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Dipnotlar

(Birim: Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir)

DiIGER ISLETMELERDEKI PAYLAR (devami)

Global Ports Holding Plc’nin Grup konsolidasyon diizeltmeleri ve eliminasyonlar1 6ncesi, konsolide finansal

bilgileri agsagidaki gibidir:

Global Ports Holding Plc

Ozet konsolide finansal durum tablosu

Donen varliklar
Duran varliklar

Toplam varhklar

Kisa vadeli ylikiimliiliikkler
Uzun vadeli ylikiimliiliikkler

Toplam yiikiimliiliikler

Toplam 6zkaynaklar

Toplam 6zkaynaklar ve yiikiimliiliikler

Global Ports Holding Plc

Ozet konsolide kar veya zarar tablosu

Hasilat
Esas faaliyet kari/(zarar1)
Donem zarari

31 Arahk 2020

31 Arahk 2019

832.178.832
5.903.995.586

1.092.541.963
3.629.197.325

6.736.174.418

4.721.739.288

2.519.578.932
3.258.645.973

562.258.292
3.237.197.504

5.778.224.905

3.799.455.796

957.949.513

922.283.492

6.736.174.418

4.721.739.288

31 Arahk 2020

31 Arahk 2019

694.702.708
(285.067.654)
(328.635.925)

668.498.598
86.810.571
(86.301.472)

Pera Gayrimenkul Yatirim Ortakligi A.S.’nin Grup konsolidasyon diizeltmeleri ve eliminasyonlar1 dncesi,

konsolide finansal bilgileri asagidaki gibidir:

Pera Gayrimenkul Yatirnm Ortakhg: A.S.

Ozet konsolide finansal durum tablosu

Donen varliklar
Duran varliklar

Toplam varhklar

Kisa vadeli yiikiimliiliikler
Uzun vadeli yiikiimliiliikler

Toplam yiikiimliiliikler

Toplam 6zkaynaklar

Toplam 6zkaynaklar ve yiikiimliiliikler

Pera Gayrimenkul Yatirim Ortakhg A.S.

Ozet konsolide kar veya zarar tablosu

Hasilat
Esas faaliyet kari/(zarar1)

Donem kari/(zarar1)

31 Arahk 2020

31 Arahk 2019

14.244.661 17.616.584
111.985.503 110.392.714
126.230.164 128.009.298

51.559.300 42.335.289

262.913 3.704.588

51.822.213 46.039.877

74.407.951 81.969.421
126.230.164 128.009.298

31 Arahk 2020

31 Aralhik 2019

8.784.481
689.039
(7.505.353)
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Dipnotlar
(Birim: Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir)

BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Grup Yonetimi’nin performans degerlendirmesinde kullandig1 faaliyet boliimleri, Grup’un risk ve fayda
kaynaklar1 ve i¢ raporlama yapisi goz oniinde bulundurularak belirlenmistir. Grup’un faaliyet boliimleri;
liman isletmeciligi (eski adiyla “altyap1”), enerji iiretimi, dogalgaz, madencilik (eski adiyla
“dogalgaz/madencilik/enerji iretimi”) aracilik hizmetleri ve varlik yonetimi (eski adiyla “finans”),
gayrimenkul ve diger sektorler olarak belirlenmistir. Aracilik hizmetleri ve varlik yonetimi boliimii finansa
dayali gelir faaliyetlerini, dogalgaz bolimii sikistirtlmis dogalgaz (CNG) satis faaliyetleri, enerji tiretimi
elektrik enerjisi iretim faaliyetleri ve madencilik maden faaliyetlerini, liman isletmeciligi boliimii yurtigi ve
yurtdisinda ticari ve kruvaziyer liman yatirimlart ve isletimi faaliyetlerini, gayrimenkul boliimii ise yatirim
amacl ve alim satim amaglh gayrimenkul yonetimi faaliyetlerini siirdiirmektedir.

Grup’un liman igletmeciligi boliimiinde yer alan ve liman faaliyetleri ile istigal eden bagl ortakliklarinin
operasyonlarinin yogunlugu 6zellikle kis aylarinda (Aralik, Ocak, Subat) diger aylara gére daha az olmakta,
bununla birlikte kruvaziyer liman isletmeciligi alaminda yilin 3. ¢eyreginde yogunluk artmaktadir.
Mevsimsellige iligkin bu 6zellikler, s6z konusu boliimlerin performansini etkilemektedir.

Boliimlerin performansinin diizenli olarak degerlendirilmesinde faiz, amortisman ve vergi Oncesi kar
(“FAVOK”) dikkate alinmaktadir. Sirket Yonetimi, bolim performanslarimin degerlendirilmesinde
FAVOK’ii aym endiistride yer alan sirketlerle karsilastirilabilirligi acisindan en uygun yontem olarak
gormektedir. Grup yonetimi, Grup sirketlerinin operasyonel ve nakit bazli sonuclarmi takip edebilmek
amaciyla bu sirketlerin, ana faaliyetlerinden kaynaklanmayan ve tekrar etmeyen gelir/giderlerini FAVOK
icerisinde gostermemektedir (Diizeltilmis FAVOK). Bu gelir/giderler sirket alim/satim ve sirketlerin halka
arz1 ile ilgili proje giderleri, deger disiikliigii ve deger artis1 giderleri, gayrinakdi diger gelir ve giderleri
icermektedir. Grup’un faaliyet boliimleriyle ilgili bilgiler bu notun devaminda verilmistir.
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31 Aralik 2020 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Konsolide Finansal Tablolara iligkin Dipnotlar
(Birim: Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir)

5 BOLUMLERE GORE RAPORLAMA (devami)

Linan e reri et Dofalgaz Madencilik Gayrimenkul Aractlk iz & Varhk Ynetimi Diger (* Toplam
SAIk20)  SArlk209 31 Arabk 020 31 Aralik 2019 31 Aralik 200 SANY  MAabKN0  MAeBKNO  SAmIK20M SAwIkO  SAmbKNN MAabNO AN MAuEKND SAIk20N 3 Arahk 2009
Bolim varklan GRG0 AGTONIE  TIRSB% 62210000 STh34B316 20682688 20060607 6113678 G3LATLL A 2200 B 1435 IR RIZT deamal 103
Bolimyiimfilier STANOIE 3Tl RALB% 5029768 162290632 13130 12656878 L0768 1985858 IR0 2385828 210820 B16%e6607 BLE0S  TETAEN  SBATRER

31 Avalk Tariinde Sona Bren 12 Aybk Dinem (1 Ocake31 Aralk)

Liman ke e reini Dofalgz Madenciik Gayrimenkul Aracik iz &Vartk Voneimi Diger () Toplam
m 1 0 it m it 0w it 0 L] 0 L il it 0 It
Bolim dit elr 04102708 664858 BTN 148525.6% 1520612 183179 Benie KoL BB QA3 101368 5556 L1378 SR LGMINME LU0
FAVOK NG 131143566 $2015 183101% 004818 100147116 71 2700218 11558940 1051298 313,249 2664360 (62336.58)) (18 702815) Q170638 5R300%
Avortsmane apa ) (Mell2am  (09ThGR) (4S4TSR (B93573) (32307 675) (01958403) (f2768.565) (S2464.839) ({73739) (006 25108) (2694 %0) (6813299) pAeT3)  (Maed) (01867
Finansman el 108467170 15565.508 1093066 §357.360 2010459 L0810 %552 LT603T 1750 6138 L8189 355851 8804796 B34 ALY 90.156.274
Finansman el (625208 (05071 (6L (836.29) (B47L209) (31857 49) (674L.087) Q52 () (0768 (70T (1430401) (190848.6) (AR I (VA 1Y TN Y

(*) 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla sonra eren donemde liman isletmeciligi gelirleri TFRS Yorum 12 etkisini de igermektedir.
(**) Global Yatirnm Holding A.S.’nin solo faaliyetlerini de icermektedir.

Grup’un faaliyetlerine iligkin Covid-19 etkisi Not 38’de detayli olarak sunulmustur.
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Global Yatirnm Holding A.S. ve Bagh Ortakliklar

31 Aralik 2020 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Konsolide Finansal Tablolara iliskin

Dipnotlar

(Birim: Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir)

BOLUMLERE GORE RAPORLAMA (devami)

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

Gelirler
Boliim gelirleri 1.643.761.824 1.446.708.194
Boliimler arasi eliminasyonlar (14.606.178) (5.733.899)
Konsolide gelirler 1.629.155.646 1.440.974.295
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Konsolide FAVOK 327.706.389 563.320.036
Finansman gelirleri (Not 30) 128.281.532 80.137.833
Finansman giderleri (Not 31) (708.814.151) (427.620.223)
Ana faaliyet dis1 diger gelir/ giderler (*) 3.985.540 19.939.174
Amortisman ve itfa paylari (Not 27) (474.246.401) (370.186.273)
Konsolide faaliyetler vergi oncesi kari/(zarari) (723.087.091) (134.409.453)
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Boliim finansman gelirleri 132.151.422 90.156.274
Béliimler arasi eliminasyonlar (3.869.890) (10.018.441)
Toplam finansman gelirleri (Not 30) 128.281.532 80.137.833
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Béliim finansman giderleri (712.679.244) (437.742.371)
Boliimlerarasi eliminasyonlar 3.865.093 10.122.148
Toplam finansman giderleri (Not 31) (708.814.151) (427.620.223)

(*) Ana faaliyet konusu diger gelir/giderler; sirketlerin halka arzi ve yeni satin almalar ile ilgili proje giderleri, deger
disiikliigi ve deger artis1 giderleri, gayrinakdi diger gelir ve giderleri igermektedir.
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Global Yatirnm Holding A.S. ve Bagh Ortakliklar
31 Aralik 2020 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Konsolide Finansal Tablolara iliskin

Dipnotlar

(Birim: Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir)

ILISKILi TARAF ACIKLAMALARI

liskili taraf iligkinin niteligi

Mehmet Kutman Ortak ve st diizey yonetici

Erol Goker Ortak ve st diizey yonetici

[EG Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirim

Global MD Portfoy Yatirim Fonlar
Turkcom Turizm Enerji Insaat Gida Yatirimlar A.S. (Turkcom)
Turquoise Advisory Limited (“TAL”)

Iliskili taraflara borclar

Bagli ortakligm fonu
Sirket ortag1 tarafindan sahip olunan girket
Dolayli bagh ortakligin tist diizey yoeneticisi tarafindan sahip olunan sirket

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla iliskili taraflara kisa vadeli diger borclar asagidaki

gibidir:

Mliskili taraflara kisa vadeli diger borclar
Mehmet Kutman

Turkcom (*)

Diger

Toplam

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
5.116.639 7.550.282

- 4.948.916

3.806.394 977.675
8.923.033 13.476.873

(*) 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla s6z konusu tutar Turkcom’un Sirket’e saglamis oldugu finansmana iligkin

borg tutarindan olugsmaktadir.

Iliskili taraflardan alacaklar

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla iliskili taraflardan kisa vadeli finans sektorii

faaliyetlerinden alacaklar asagidaki gibidir:

Finans sektorii faaliyetlerinden kisa vadeli
alacaklar - iliskili taraflar

Mehmet Kutman

Turkcom

IEG Kurumsal Finansal Danismanlik A.S.

Diger

Toplam

31 Arahk 2020 31 Arahk 2019

10.080.585 464.841
9.875.044 2.353.656
1.417.420 1.336.201

186.780 146.036

21.559.829 4.300.734

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla iliskili taraflardan kisa vadeli diger alacaklar asagidaki

gibidir:

iliskili taraflardan kisa vadeli diger alacaklar
Mehmet Kutman @

Erol Goker @

Diger

Toplam @

31 Arahk 2020 31 Arahk 2019

7.564.385 9.630.103
3.217.437 2.648.087
6.747.634 4.481.432
17.529.456 16.759.622

(1) So6z konusu bakiyeler, personel ve is avansi niteligindedir ve teminath degildir. S6z konusu alacaklarin is avansi
niteliginde olmayan kisimlari {izerinden faiz isletilmistir (Faiz orani: 31 Aralik 2020: %16,75, 31 Aralik 2019: %13,75).

(2) Asagida agiklanan iist yonetime verilen kredi harig¢ olan tutardir.

74



Global Yatirnm Holding A.S. ve Bagh Ortakliklar
31 Aralik 2020 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Konsolide Finansal Tablolara iliskin

Dipnotlar
(Birim: Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir)

ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (devami)

Grup’un bir bagl ortakligi, Grup iist yonetimine 30 Aralik 2013 vadeli 10.000.000 ABD Dolar1 limitli, Libor
+ 9%3,5 faizli, yilda bir kupon 6demeli, donem sonu anapara 6demesi olan kredi kullandirmistir. S6z konusu
kredinin vadesi 31 Ocak 2021 ve faiz oran1 %7,12 olarak giincellenmistir. Grup, bu alacagin1 31 Aralik 2020
ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla bilangoda iligkili taraflardan diger alacaklarda siniflamistir. 31 Aralik
2020 tarihi itibariyla s6z konusu kredinin bakiyesi, anaparasi 864.198 ABD Dolari, faiz tahakkuku 584.340
ABD Dolar1 olmak tlizere toplam 1.448.538 ABD Dolar1 (10.632.993 TL)’dir (31 Aralik 2019: 6.452.571
ABD Dolar1 (38.329.562 TL). 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla ilgili alacak bakiyesi kisa vadeli iliskili
taraflardan diger alacak olarak muhasebelestirilmistir (31 Aralik 2019 tarihi itibariyla 33.196.055 TL kisa
vadeli, 5.133.506 TL uzun vadeli iliskili taraflardan diger alacak). Ilave olarak 31 Aralik 2020 tarihi itibarryla
Grup’un diger alacak tutar1 6.989.169 TL (952.138 ABD Dolar1) olup vadesi 31 Ocak 2021’dir. Bu alacak
tutar1 kisa vadeli alacak olarak siniflanmistir (31 Aralik 2019 tarihi itibariyla bu alacak tutarinin 31.603.106
TL’lik (5.320.209 ABD Dolar1) kismi kisa vadeli ve 5.655.890 TL’lik (952.138 ABD Dolar1) kismi da uzun
vadeli alacak olarak siniflanmistir).

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla Grup’un 17.622.162 TL diger iliskili taraf alacag: ile birlikte konsolide
bilancosunda iliskili taraflardan kisa vadeli diger alacak toplami 35.151.618 TL’dir (31 Aralik 2019:
81.558.783 TL kisa vadeli alacak).

Ayrica 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla Grup’un 6zkaynak yontemi ile degerlenen yatirimi olan Goulette’den
59.581.144 TL (31 Aralik 2019: 41.646.067 TL) tutarindaki alacag: iligkili taraflardan uzun vadeli diger
alacak olarak muhasebelestirilmistir. S6z konusu alacaga uygulanan faiz %4, vade tarihi 2025’tir.

Ust diizey yoneticiler ile yapilan islemler

Grup iist diizey yonetim kadrosu; Yonetim Kurulu Baskan ve iiyeleri ile genel miidiirlerden olusmaktadir. Ust
diizey yoneticilere saglanan faydalar ise {icret, prim ve saglik sigortasi gibi faydalari icermektedir. 31 Aralik
2019 tarihi itibariyla daha 6nce agiklanan toplam iist diizey yoneticilere saglanan faydalar tutar1 41.650.649
TL kapsaminda genel miidiir yardimcilar ve direktdrler yer alirken 2020 yil1 itibariyla kapsamin degismesi
nedeniyle ilgili tutar karsilastirma déneminde 26.301.241 TL olarak revize edilmistir. 31 Aralik 2020 ve 2019
tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde iist diizey yoneticilere saglanan faydalar asagidaki gibidir:

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

Maas 24.765.354 22.325.554
Primler 511.172 1.821.662
Huzur haklari 1.820.067 1.889.468
Diger 1.485.713 264.557
28.582.306 26.301.241

Grup’un iist diizey yoneticilere sagladigi krediye iliskin olarak 1 Ocak-31 Aralik 2020 doneminde elde ettigi
faiz gelirinin tutar1 4.249.830 TL’dir (1 Ocak-31 Aralik 2019: 18.236.646 TL).

Grup’un kullanmis oldugu kredilere istinaden Mehmet Kutman’in sahsi olarak vermis oldugu 169.934.502 TL
(31 Aralik 2019: 84.988.913 TL) ve 27.100.983 ABD Dolar1 kefaleti (31 Aralik 2019: 29.947.012 ABD
Dolan) ile 32.500.000 TL tutarinda gayrimenkul ipotegi mevcuttur (31 Aralik 2019: 32.500.000 TL).
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Global Yatirnm Holding A.S. ve Bagh Ortakliklar
31 Aralik 2020 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Konsolide Finansal Tablolara iliskin

Dipnotlar
(Birim: Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir)

ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (devami)

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihlerinde sona eren yillarda iligkili taraflarla islemler asagidaki gibidir:

1 Ocak-31 Aralik 2020 1 Ocak-31 Aralik 2019

Alman ~ Verilen Diger Diger Alman ~ Verilen Diger  Diger

Faiz Faiz ~ Gelirler Giderler Faiz Faiz ~ Gelirler  Giderler

Turkcom (¥) 606.137 69768 405567 T15.716 - TI9B4 210479 1.086.662
Mehmet Kutman (*) 756083 635729 31300 - 23171 3115361 2206
Erol Goker 318,760 - 12930 - 218621 - 2986
IEG Global Kurumsal Finansal Danigmanlk A.S. 16.020 - 0122 .
Global MD Portfdy Fonlart - 1.240.383 . - 975,099

Diger (**) - - - 56.072.000 - - - -

Toplam 1757000 705497 2.010.180 56.847.716 2717554 3834615 1250770 1.086.662

(*) Kredili islem ve avans iizerinden isletilen faizleri igermektedir.

(**) Liman Grubu operasyonlarini genisletme adimlarindan biri olarak 2019 yili sonunda Nassau Kruvaziyer Limani (“NCP”) liman
isletim hakki sozlesmesi (“LIHS”) imzalanustir. Bu sézlesme siiresince grup asagida yer alan siireglerde yardim saglanmasi adina
grubun istiraki olan ve sdzlesmeyi yiiklenen NCP’nin genel miidiirii ve bir yonetim kurulu {iyesinin sahibi oldugu Turquoise Advisory
Limited (“TAL”) ile liman ihalesine iliskin tekliflerin hazirlanmasi, LIHS nin miizakere edilmesi, ortaklik ve finansman yapismin
hayata gegirilmesi, projeye iliskin tiim izinlerin alinmasi, proje bor¢ finansmaninin saglanmasi dahil tiim siireclerde aktif gorev
almasi/yardim saglanmasi i¢in bir sézlesme imzalamigtir;

Soézlesme kapsami Grup tarafindan LIHS soézlesmenin tamamen (finansal ve insaat siirecler dahil) basariya ulasmas: hedeflenerek
olusturulmus, makul degeri olarak, projenin ekonomik etkisi goz Oniine alinarak, LIHS s6zlesmesi kosullarinin tamaminin basarili
tamamlanmas1 karsilig1 olarak 7.500 bin ABD Dolar1 basar1 primi éngoriilmiistiir. LIHS Sézlesmesi igerigine atfen Isletim Hakkinin
stiresinin kesinlesmesinde 6nemli yeri proje finansmani ve insaat yapim onay ve izin siireglerinin 2019 yili itibari ile karsilanmamasi
dolayisi ile basar1 primi tahakkuk ettirilmemistir. S6z konusu prim 2020 yili igerisinde s6zlesmenin biitiinleyici elemanlarindan olan
ingaat izin ve kabul siire¢lerinin tamamlanip insaata baglanmasi ve finansmanin basarilt bir sekilde saglanmasi ile 6denmistir.

Bu sézlesme disinda Grup ayrica TAL ile Danismanlik sozlesmesi imzalamistir. Bu s6zlesme kapsaminda TAL, LIHS siiresi boyunca
projenin gesitli yonleriyle ve NCP i¢in yeni gelir akiglar1 olusturmaya yardimci olacaktir. Bu s6zlesmenin bedeli de yillik 500 bin ABD
dolar1 olarak belirlenmis, fakat daha sonra bu sbézlesme taraflarin karsilikli mutabik kalmasi sonucu geriye doniik olarak Mayis
2020°den itibaren gegerli olmak iizere revize edilmistir.

Taraflar arasinda yukarida bahsi gecen s6zlesmelerin imza tarihi 6ncesinde de is gériismeleri yapilmis, ve bu kisilerle bireysel olarak
2017 yilindan beri ortak ¢alisilmaktadir. S6z konusu ortak ¢aligma 2019 yili igerisinde bir ortaklik kurumu ile sonuglandirilamayacagi
durumu ortaya ¢ikinca bu kisilerin yapmug olduklari ve yapacaklari hizmetlerin takdiri olarak yukarida bahsi gegen sozlesmeler
imzalanmustir.
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Global Yatirnm Holding A.S. ve Bagh Ortakliklar
31 Aralik 2020 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Konsolide Finansal Tablolara iliskin

Dipnotlar
(Birim: Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir)

NAKIT VE NAKIT BENZERLERI
31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla, nakit ve nakit benzerlerinin detay1 asagidaki gibidir:

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

Kasa 800.803 899.881
Bankadaki nakit 984.895.438 424.787.935
-Vadesiz mevduat 653.637.911 285.683.805
-Vadeli mevduat 331.257.527 139.104.130
Ters repo islemlerinden alacaklar - 38.599.997
Diger 5.993.721 10.422.439
Nakit ve nakit benzerleri 991.689.962 474.710.252
Bloke tutar (*) (139.272.800) (46.109.194)
Nakit akis tablosuna baz tutarlar 852.417.162 428.601.058

(*) 31 Aralik 2020 tarihi itibartyla 117.952.835 TL (31 Aralik 2019: 38.717.746 TL) tutarindaki mevduat kullanilan
kredilere ve teminat mektuplarina karsilik bankalar tarafindan bloke edilmistir. 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla Takas ve
Saklama Bankasi A.S. (“Takasbank”)’de iizerinde SPK Blokaji bulunan nakdi teminat tutar1 8.695.233 TL’dir (31
Aralik 2019: 6.650.000 TL). 12.624.732 TL (31 Aralik 2019: 741.448 TL) diger alacaklardan olugmakta olup, bankalar
tarafindan bloke edilmistir.

Nakit ve nakit benzerlerinin kur riskine iligkin agiklamalar Not 34’de verilmistir.

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla vadeli mevduatin vade dagilimi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

1 aya kadar 327.378.794 132.782.235
1-3 aya kadar 3.878.733 6.321.895
331.257.527 139.104.130

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla, nakit ve nakit benzerleri icerisinde yer alan vadeli
mevduata ait faiz orani araliklar1 agagidaki gibidir:

31 Arahk 2020 31 Arahk 2019
TL cinsinden vadeli mevduat faiz oran aralig %10,50 - %17,50 %8,00 - %12,50
ABD cinsinden vadeli mevduat faiz oran aralig %0,40 - %2,50 %1,50 - %1,90
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31 Aralik 2020 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Konsolide Finansal Tablolara iliskin

Dipnotlar

(Birim: Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir)

FINANSAL YATIRIMLAR

31 Arali k 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla Grup’un finansal yatirimlarinin detay1 asagidaki gibidir:
Dénen varliklar 31 Aralik 2020 31 Arahik 2019
Zorunlu olarak gercege uygun deger farki kar/zarara yansttilan finansal varliklar 6.638.720 8.085.225
Diger 445.179 418.799
Toplam 7.083.899 8.504.024
Duran varliklar

Gergege uygun deger farki diger kapsamlt gelire yansitilan —6zkaynak araglart 8.146.247 8.172.568
Toplam 8.146.247 8.172.568

Grup’un zorunlu olarak gercege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal yatirimlarinin
siniflandirilmalarina gore detay1 asagidaki gibidir:

31 Arahk 2020 31 Arahk 2019

Hisse senetleri 5,980.581 6.340.786
Kamu kesimi tahvil, senet ve bonolart 658.139 144.428
Yatirim fonlart katilim belgeleri - 1.600.011

6.638.720 8.085.225

Zorunlu olarak gercege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklarin tamami, gercege uygun
deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklardir. S6z konusu varliklarin gercege uygun deger
degisimleri, konsolide kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda yatirnm faaliyetlerinden
gelirler/giderler hesaplarinda muhasebelestirilmistir.

Zorunlu olarak gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklarin igindeki hisse senetleri
teskilatlanmig piyasalarda islem goren hisse senetleridir.

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla Grup’un sahip oldugu 9.402 TL tutarindaki hisse senetleri devam eden bir
dava i¢in rehnedilmistir (31 Aralik 2019: 9.402 TL).

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibartyla BIST, Takasbank, VIOP ve SPK’ya verilen teminat
mektubu tutarlari Not 21°de agiklanmustir.

Teskilatlanmis piyasalarda islem gérmeyen hisse senetlerinin detay1 asagidaki gibidir:

31 Arahik 2020 31 Arahk 2019

Pay oram Defter Pay oram Defter

(%) degeri (%) degeri

Firefly Systems Inc. 0,42 4.499.951 0,52 4.499.951
Borsa Istanbul A.S. 0,08 3.034.508 0,08 3.034.508
Bakii Borsasi 4,76 137.594 4,76 137.594
Diger - 474,194 - 500.515
Toplam 8.146.247 8.172.568

Teskilatlanmis piyasalarda islem gdrmeyen hisse senetlerinin maliyeti, yonetimin gercege uygun degerin
Ol¢iimiine iliskin yeterli diizeyde yakin zamanli bilgisi bulunmamasi nedeniyle gercege uygun degeri 6lgmek
amaciyla kullanilmaktadir.
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31 Aralik 2020 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Konsolide Finansal Tablolara iliskin

Dipnotlar

(Birim: Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir)

BORCLANMALAR

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla finansal borglar agagidaki gibidir:

Kisa vadeli bor¢lanmalar

Kisa vadeli banka kredileri
-TL Krediler
-Doviz Krediler
Thrag edilen borglanma senetleri
- TL bor¢lanma senetleri
Diger finansal yiikiimliilikler (*)

Toplam bor¢lanmalar

Uzun vadeli bor¢lanmalarin kisa vadeli kisimlari

Uzun vadeli banka kredilerinin kisa vadeli kisimlar1

-TL Krediler
-Déviz Krediler
Thrag edilen bor¢lanma senetleri
- TL bor¢lanma senetleri
-Doviz bor¢lanma senetleri
Finansal kiralama borg¢lari
Toplam bor¢lanmalar
Kiralama Islemlerinden Borclar (TFRS 16)
Toplam

Uzun vadeli bor¢lanmalar

Uzun vadeli banka kredileri
-TL Krediler
-Déviz Krediler
Ihrag edilen bor¢lanma senetleri
-Déviz bor¢lanma senetleri
Finansal kiralama borglari
Diger finansal yiikiimliliikler (*)
Toplam bor¢lanmalar
Kiralama Islemlerinden Borglar (TFRS 16)

Toplam uzun vadeli bor¢lanmalar
Toplam uzun ve kisa vadeli bor¢lanmalar

Toplam

31 Arahk 2020

31 Arahk 2019

481.405.218 275.052.263
259.406.361 105.809.445
221.998.857 169.242.818
154.564.989 -
154.564.989 -
12.243.046 29.397.327
648.213.253 304.449.590
31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
643.855.325 408.068.230
13.418.270 14.127.249
630.437.055 393.940.981
2.117.793.536 290.499.189
147.622.012 178.833.171
1.970.171.524 111.666.018
34.748.068 23.417.637
2.796.396.929 721.985.056
25.620.529 15.106.716
2.822.017.458 737.091.772

31 Aralik 2020

31 Aralik 2019

913.573.961 1.158.900.729
3.254.283 11.797.398
910.319.678 1.147.103.331
855.213.386 1.398.533.539
855.213.386 1.398.533.539
52.511.721 40.685.217
346.795.641 290.989.622
2.168.094.709 2.889.109.107
497.412.091 377.876.305
2.665.506.800 3.266.985.412
5.612.704.891 3.915.543.753
6.135.737.511 4.308.526.774

(*) 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla kisa vadeli diger finansal yiikiimliliiklerin 8.985.153 TL’si (31 Aralik 2019 :
24.230.076 TL) ve uzun vadeli diger finansal yiikiimliiliklerin 343.906.404 TL’lik kismu ( 31 Aralik 2019 : 285.624.918

TL) NCP’nin imtiyaz sdzlesmesine iligkin yiikiimliiliiklerinden olugmaktadir.



Global Yatirnm Holding A.S. ve Bagh Ortakliklar
31 Aralik 2020 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Konsolide Finansal Tablolara iliskin

Dipnotlar

(Birim: Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir)

BORCLANMALAR (devami)

Uzun vadeli banka kredileri ve ihrag¢ edilen bor¢lanma senetlerinin vade dagilimi asagidaki gibidir:

Yil 31 Arahk 2020 31 Arahk 2019
2021 1.932.338.795
2022 349.623.736 181.090.379
2023 246.769.649 145.006.279
2024 ve sonrasi 1.172.393.962 298.998.815
Toplam 1.768.787.347 2.557.434.268

Odenecek finansal kiralama borglarinin ve kiralama islemlerinden borglarin vade dagilin asagidaki gibidir.

31 Aralik 2020 31 Arahk 2019
Gelecekteki Asgari kira Gelecekteki Asgari kira
asgari kira odemelerinin net asgari kira 0demelerinin net
odemeleri Faiz  bugiinkii degeri odemeleri Faiz  bugiinkii degeri
1 yildan az 77.417.440 (17.048.843) 60.368.597 43.070.348 (4.545.995) 38.524.353
1-5 yil arast 887.907.217 (337.983.405) 549.923.812 464.561.099 (45.999.577) 418.561.522
Toplam 965.324.657 (355.032.248) 610.292.409 507.631.447 (50.545.572) 457.085.875

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibartyla finansal borg hareket tablosu asagidaki gibidir:

2020 2019
Dénem basi - 1 Ocak 4.308.526.774 2.898.607.012
Konsolidasyon kapsamina dahil edilenler 3.014.758 187.688.447
Alinan yeni finansal borglar 2.221.894.017 1.482.619.462
Geri ddenen finansal borglar (1.279.696.957) (1.274.111.952)
Diger finansal yiikiimliiliklerdeki degisim (28.667.116) 320.386.949
Kiralama islemlerinden borglar (TFRS 16- Ilk uygulama) - 403.630.757
Yeni alian kiralama islemlerinden borglar (TFRS 16) 84.340.756 -
Kiralama islemlerinden borglara iligkin geri 6demeler (34.698.370) (10.647.736)
Kur farklar degisimi 197.137.289 84.678.898
Faiz tahakkuklar1 degisimi 112.285.773 21.450.954
Satis amaci ile elde tutulan duran varlik yiikiimlilikleri (Not 36) (206.800.216) -
Yabanci para ¢evrim farki 758.400.803 194.223.983
Doénem sonu - 31 Arahk 6.135.737.511 4.308.526.774
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Global Yatirnm Holding A.S. ve Bagh Ortakliklar
31 Aralik 2020 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Konsolide Finansal Tablolara iligkin Dipnotlar

(Birim: Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir)

BORCLANMALAR (devami)

Kredi tiiri

ihra¢ edilen bor¢lanma senetleri (i)

ihra¢ edilen tahvil (ii)
ihra¢ edilen tahvil (i)
ihrag edilen tahvil (i)
ihrag edilen tahvil (i)
Teminath kredi (iii)

Teminath kredi

Teminath kredi

Teminath kredi
Teminath kredi (xvi)

ihra¢ edilen tahvil (xv)

Teminath kredi (xii)

Teminath kredi (xvii)
Teminath kredi (xi)
ihrag edilen tahvil (iv)
Teminath kredi
Teminath kredi
Teminath kredi
Teminath kredi (xiii)
Teminath kredi
Teminath kredi
Teminath kredi
Teminath kredi
Teminath kredi (v)
Teminath kredi (v)
Teminath kredi
Teminath kredi
Teminath kredi (vi)
Teminath kredi
Teminath kredi (x)

Teminath kredi (x)
Teminath kredi
Teminath kredi
Teminath kredi
Teminath kredi
Teminath kredi
Teminath kredi
Teminath kredi
Teminath kredi
Teminath kredi
Teminath kredi
Teminath kredi
Teminath kredi
Teminath kredi
ihra¢ edilen tahvil
Teminath kredi
Teminath kredi
Teminath kredi (xiv)

Finansal kiralama borglar:

Leasing
Leasing (ix)
Leasing (ix)
Leasing (ix)
Leasing (ix)
Leasing (ix)
Leasing
Leasing
Leasing
Leasing
Leasing

Global Ports Holding BV
Global Ports Europe BV

Global Liman
Global Liman
Global
Global Liman

Port of Adria

Port of Adria
Bodrum Liman

GP Med

Ege Liman
Naturelgaz
Naturelgaz
Naturelgaz

Straton Maden
Straton Maden
Straton Maden

BPI

Malaga Cruise Port
Tres Enerji

Tenera Enerji

Ra Giines

Edusa Atik Bertaraf
Mavi Bayrak Enerji
Mavi Bayrak Enerji
Mavi Bayrak Enerji
Dogal Enerji

an

Mavi Bayrak Dogu
Mavi Bayrak Dogu
Mavi Bayrak Dogu

Port Operation Holding

Global Menkul
Global Menkul

Pera

Pera

Global Ticari Emlak

Straton maden
Tres Enerji
Tres Enerji
Tres Enerj
Tres Enerji

Tres Enerji

Mavi Bayrak Dogu

Mavi Bayrak Dogu

Port Operation Holding

Edusa Atik Bertaraf
Pera

Para mi
ABD Dolar:

ABD Dolar1
ABD Dolar:
Avro

Avro

Avro

ABD Dolar1
T

ABD Dolar1
Avro

Avro

Avro

ABD Dolar:
T
ABD Dolar1
ABD Dolar1
TL
ABD Dolar1
ABD Dolar:
ABD Dolar:
T

ABD Dolar1

Avro
Avro
Avro
Avro
Avro
T

Avro

Avro
Avro
T

Vade tarihi

2022
2021
2021
2021
2021
2021
2021
2021
2023
2026
2040
2026
2021
2021
2021
2021
2021
2021
2025
2021
2021
2028
2021
2022
2022
2021
2021
2022
2021
2024
2025
2021
2021
2029
2023
2025
2021
2021
2024
2026
2021
2021
2037
2021
2021
2021
2021
2025

2023
2022
2024
2022
2023
2023
2022
2023
2021
2021
2021
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Faiz Orani

Sekli
Sabit
De,

sken

Degisken
Degisken
Degisken
Sabit
Sabit
Sabit
Sabit
Degisken

Degisken

Degisken
Sabit
Sabit
Sabit
Sabit
Degisken
Degisken
Sabit
Sabit
Sabit
Degisken

Degisken
Rotatif
sab
Degisken
Sabit
Degisken

Degisken
Rotatif
Rotatif
Degisken
Sabit
Degisken
Rotatif
Rotatif
Degisken
Degisken
Rotatif
Sabit
Sabit
Rotatif
Sabit

Degisken
Sabit
Degisken

Sabit
Sabit
Sabit
Sabit
Sabit
Sabit
Sabit
Sabit
Sabit
Degisken
Sabit

31 Aralik 2020

Nominal faiz orani1 %%
% 8,00

BIST TLREF + % 4,75

BIST TLREF + % 2,5
% 17

BIST TLREF + % 4,5
% 3,50

% 14,50

% 5,50

% 11,20

Libor + 9% 5,25 - 6,75
% 8,00

Euribor+ % 3
Euribor + 9% 6,75

Eu or+ % 4,60

% 8,125

% 9,25 - 9,50

% 1,30

% 1,30

Euribor + % 4,25
Euribor + % 3,30

% 9,50 - 19

% 2,0 - 2,27

% 9,50 - 30,60

TR Libor + % 2,50
USD Libor + % 5,25

% 5,26 - 20,25

Euribor + 26 0,60 - 3,00

Euribor + %1,75

Libor + % 8,50
% 9,50 - 11,65
Libor + %% 5,95

Libor + %% 6,50

Libor + 96 5,95 - 7,00
% 9,50 - 12,10

% 2,32 - 7,61

% 14,50 - 20

TR Libor + 26 5,00
% 9,50 - 14,50

Libor + 9 6,20

% 1,96
Libor + 2% 6,00
% 13,90

Anapara Degeri (TL)

Defter Degeri (TL)

24.840.252 24.840.252
125.380.000 129.917.302
50.000.000 50.045.346
33.096.563 34.437.709
17.295.000 17.704.710
47.741.870 47.802.113
31.000.000 33.383.816
84.674.260 86.834.870
306.425 306.627
223.806.812 222.189.300
917.562.500 952.124.189
83.720.798 83.720.798
346.149.616 348.810.641
21.618.960 21.817.642
1.835.125.000 1.848.420.469
17.815.573 18.719.258
36.702.500 36.666.510
8.107.110 8.098.357
175.654.050 176.906.485
5.674.977 5.682.477
3.380.313 3.437.847
3.014.757 3.014.757
30.886.356 32.627.308
6.959.242 7.238.594
57.806.437 59.599.787
29.268.045 29.285.664
15.528.194 15.551.862
50.194.476 50.175.412
18.105.879 18.105.879
132.010.835 130.118.549
29.466.042 29.279.847
34.865.895 35.063.146
23.953.751 23.957.812
62.526.379 62.858.528
2.786.273 2.786.273
72.671.043 72.338.318
21.874.690 22.687.302
907.786 911.773
26.651.660 27.289.329
96.162.334 94.759.088
22.021.500 22.870.420
467.980 469.171
4.113.449 4.248.612
21.998.888 21.998.888
68.635.095 70.081.934
2.425.132 2.465.896
3.097.492 3.110.114
164.530.832 171.645.436
5.092.583.021 5.166.406.417
2.026.530 2.026.530
2.270.396 2.270.396
28.497.189 28.497.189
17.585.593 17.585.593
11.909.384 11.909.384
21.340.971 21.340.971
988.506 988.506
1.181.362 1.181.362
214.487 214.487
1.239.171 1.239.171
6.198 6.198
87.259.787 87.259.787
5.179.842.808 5.253.666.204




Global Yatirnm Holding A.S. ve Bagh Ortakliklar

31 Aralik 2020 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Konsolide Finansal Tablolara iligkin Dipnotlar

(Birim: Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir)

BORCLANMALAR (devami)

Kullanilan krediler ve ihra¢ edilen borglanma senetleri

ihrag¢ edilen borglanma senetleri (i)

ihra¢ edilen tahvil i)
fhrag edilen tahvil Gi)
ihrag¢ edilen tahvil (ii)
Teminath kredi (
Teminath kredi (

)

Teminath kredi (xvi)

Teminath kredi
Teminath kredi (xii)
Teminath kredi (xvii)
Teminath kredi (xi)
ihrag edilen tahvil (iv)
Teminath kredi
di(xiii)
Teminath kredi

Teminath kr

Teminath kredi
Teminath kredi
Teminath kredi
Teminath kredi
Teminath kredi

Teminath kredi

eminath kredi
Teminath kredi (xviii)
Teminath kredi
Teminath kredi (v)
Teminath kredi (v)
Teminath kredi

Teminath kredi

eminath kredi (vi)
Teminath kredi
Teminath kredi
Teminath kredi (x)
Teminath kredi (x)
Teminath kredi
Teminath kredi
Teminath kredi
Teminath kredi
Teminath kredi
Teminath kredi
Teminath kredi

Teminath kredi
Teminath kredi
Teminath kredi
Teminath kredi
Teminath kredi
Teminath kredi
Teminath kredi (xiv)

Finansal kiralama borglar:

Leasing (vii)
Leasing
Leasing (vi
Leasing
Leasing (ix)
Leasing (ix)
Leasing (ix)
Leasing (ix)
Leasing
Leasing
Leasing
Leasing

Holding
Holding

Holding

Holding

Holding

Holding

Antigua

Nassau

vcp

Global Ports Holding BV
Global Ports Europe BV

Bar Liman:

Bar Liman:
Bodrum Liman
Ege Liman

Ege Liman

Ege Liman
Ortadogu Liman
Ortadogu Liman
Ot

adogu Liman
Ortadogu Liman
Ortadogu Liman
Naturelgaz
Naturelgaz
Naturelgaz
Straton Maden
Straton Maden
Straton Maden
Giiney Maden
BPI

Malaga Limani
Tres Enerji
Tres Enerji
Tenera Enerj
Tenera Enerji

Ra Giines

Mavi Bayrak Ener;]
Mavi Bayrak Ener]

Dogal Enerji

Mavi Bayrak Dogu
Port Operation Holding
Global Menkul

Pera

Pera

Global Ticari Emlak

Ortadogu Liman
Ege Liman

Ege Liman
Straton maden
Tres
Tres
Tres
Tres

Mavi Bayrak Dogu
Port Operation Holding
Edusa Atik Bertaraf
Pera

ABD
ABD
Avro
Avro

Avro
Avro
Avro
Avro
Avro
Avro
Avro
TL

Dolar:

Dolar:

Dolar:

Dolar:

Dolar:
Dolar:

Dolar:

Dolar:

Dolar:
Dolar:
Dolar:
Dolar:
Dolar:

Dolar:

Dolar:
Dolar:
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\ade tarihi

Degisken
Sabit
Degisken
Degisken
Sabit

Degisken
Sabit

Degisken
Degisken
Sabit
Sabit
Sabit
Sabit
Sabit
Sabit
Sabit
Sabit
Sabit
Degisken

Degisken
Sabit
Rotatif
Degisken
Degisken
Rotatif
Sabit
Rotatif
Sabit
Degisken
Degisken
Rotatif
Degisken

Degisken
Sabit
Rotatif
Degisken
Sabit

31 Arahk 2019

orani % Anapara Degeri (TL

Defter Degeri (TL)

% 8,00 19.270.009 19.273.986
% 28,00 125.000.000 132.894.728
TR Libor + % 4,50 20.000.000 20.000.000
DIBS + %% 4,25 25.000.000 25.938.444
% 7,50 31.257.820 31.817.322
Euribor + % 7,35 31.424.085 32.460.952
Libor + % 5,75 95.663.559 90.278.132
% 4,50 95.043.200 95.043.200
Euribor+ 26 3 54.418.445 54.418.490
Euribor + %% 6,75 314.475.867 317.027.217
Euribor+ % 4,60 32.255.410 32.323.750
% 8,125 1.485.050.000 1.490.925.571
% 26,34 16.000.000 16.045.930
Euribor + % 4,25 133.012.000 133.956.750
Euribor + % 3,85 4.987.950 5.001.779
9 17,00 - 27,50 3.040.000 3.528.844
% 3,54 14.120.810 14.475.440
% 15,84 - 30,60 3.166.988 3.019.132
% 4,95 8.910.300 8.978.200
% 3,48 - 5,16 8.866.012 8.881.690
% 3,00 - 4,56 3.166.061 3.169.579
% 4,60 - 8,50 60.574.871 61.692.643
% 2,40 - 5,75 123.847.473 124.891.245
% 12,50 - 26,34 3.900.000 3.904.688
TR Libor + % 2,50 10.833.220 11.315.726
USD Libor + % 5,25 72.819.434 74.479.945
- 3.141.241 3.148.489
% 5,26 - 27,35 12.988.984 13.034.011
Euribor + % 0,65 - 3,00 42.628.532 42.491.735
% 5,40 - 6,50 14.499.589 14.499.614
- 20.000.000 20.010.957
Euribor + % 4 124.203.865 122.877.258
Euribor + %61,75 27.016.135 25.784.975
- 24.380.000 24.537.135
% 16,08 104.233 104.274
- 20.000.000 20.010.959
2616 104.233 104.274
Libor + 2% 8,50 50.598.624 52.767.744
% 5,95 71.579.456 71.173.230

- 18.474.022 18.958.845
Libor + % 6,50 26.959.372 27.780.569
Libor + % 5,95 - 7,00 106.923.600 105.897.120
% 2,75 3.007.165 3.349.555
- 4.550.000 4.550.000
TR Libor + % 5,00 4.157.370 4.180.727
% 14,50 4.279.000 4.238.944
Libor + %% 6,20 133.367.974 135.810.153
3.509.066.909 3.531.053.951

% 7,35 1.110.937 1.110.937
% 5,50 5.857 6.922
% 7,75 2.288.179 2.290.812
% 4,93 - 5,25 2.292.645 2.292.645
% 4,98 2.720.972 2.720.972
% 5,15 27.307.404 27.307.404
% 5,13 10.758.067 10.758.067
% 7,00 11.653.431 11.653.431
% 5,25 - 7,50 3.510.884 3.510.884
% 1,96 220.647 220.647
Libor + % 6,00 1.778.389 1.778.389
% 13,90 451.743 451.743
64.099.155 64.102.853

3.573.166.064 3.595.156.804




(i)

(i)

Global Yatirnm Holding A.S. ve Bagh Ortakliklar
31 Aralik 2020 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Konsolide Finansal Tablolara iliskin

Dipnotlar
(Birim: Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir)

BORCLANMALAR (devami)

Grup’un toplam bor¢lanmalarinin igerisinde 6nemli sayilabilecek tutardaki borglanmalari ile ilgili agiklamalar
asagidaki gibidir:

Sirket 1 Agustos 2007 tarihinde “kredi paylasim tahvilleri” modeli ile 5 yil siireli ve %9,25 faiz oranli olarak
100.000.000 ABD Dolar1 nominal bedelli kredi kullanmistir. Anapara 6demesi vade sonunda yapilacak olup
faiz 6demeleri her yil Ocak ve Temmuz aylarinda yapilmaktadir. Bu kredinin alindig1 tarihte Sirket 6zel
amacli isletmesi vasitasiyla Deutsche Bank Liiksemburg S.A.’nin ihra¢ ettigi s6z konusu tahvillerin
25.000.000 ABD Dolart nominal tutarindaki kismini geri satin almistir. 31 Aralik 2010 tarihi itibarryla
Grup’un yaptigi satin alimlar dogrultusunda Grup toplamda 26.860.300 ABD Dolar1 nominal bedelli tahvili
geri satin almis bulunmaktadir. Grup bu islemler sonucu elde ettigi tahvilleri konsolide finansal tablolarinda
TMS 32 “Finansal Araglar: Sunum” uyarinca tahvil bazl kredisinden netlestirerek gostermistir.

Sirket, 28 Aralik 2011 tarihinde yukarida sozii edilen tahvillerden nominal degeri 39.333.000 ABD Dolar1
tutarindaki kismini Sirket tarafindan ihra¢ edilen 40.119.000 ABD Dolar1 nominal bedelli, 30 Haziran 2017
vadeli, her yilin Ocak ve Haziran aylarinda faiz 6demeli ve %11 faizli yeni tahvillerle degistirmistir. Boylece
yukarida s6zii edilen “kredi paylagim tahvilleri” modeli ile temin edilen krediye istinaden ihrag¢ edilen eski
tahvillerin nominal degeri 60.667.000 ABD Dolar1 olmustur. Kredi paylagim tahvilleri modeli ile temin edilen
s0z konusu kredi, 31 Temmuz 2012 tarihinde anapara ve faizi 6denmek suretiyle kapatilmistir.

SPK kaydinda bulunan tahvil sahiplerinin 15 Haziran 2017 tarihinde yaptiklar1 Tahvil Sahipleri Genel
Kurulu'nda; tahvil faizinin %8'e indirilmesi de dahil Sirket’in lehine gesitli iyilestirmeler yapmak suretiyle
vadesinin 30 Haziran 2022 tarihine kadar uzatilmasina karar verilmistir. Bununla birlikte sahip olduklari
tahvillerin vadesinde itfasin1 talep eden tahvil sahiplerinin bu taleplerine iligkin olarak 11.986.000 ABD
Dolar1 6denmis olup kalan net borg tutar1 3.244.000 ABD Dolar1 olmustur.

31 Aralik 2020 tarihi itibartyla nominal degeri 13.604.000 ABD Dolar1 tutarindaki tahvillerin 10.220.000
ABD Dolar tutarindaki kismi (31 Aralik 2019: 10.360.000 ABD Dolar1) Grup’un elinde tuttugu tahvillerdir.
6 Subat 2018 tarihi itibartyla Grup’un elinde tuttugu tahvillerin 13.944.600 ABD Dolari tutarindaki kismi
“satig opsiyonu hakki1” kullanilarak itfa edilmistir. Grup bu islemler sonucu elde ettigi tahvilleri konsolide
finansal tablolarinda TMS 32 “Finansal Araglar: Sunum” uyarinca ihra¢ edilen borglanma senetlerinden
netlestirerek gostermistir. 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla s6z konusu ihrag edilen borglanma senetlerinin
netlestirilmis olarak nominal degeri (anapara tutari) 3.384.000 ABD Dolari’dir (31 Aralik 2019: 3.244.000
ABD Dolar).

Sirket, 5 Ocak 2018 tarihinde 25.000.000 TL nominal degerli, 735 giin vadeli, DiBS+%4,25 faiz orani ile 3
ayda bir faiz 6demeli ve nitelikli yatirimcilara satis seklinde tahvil ihrag etmistir. 10 Ocak 2020 tarihinde ilgili
tahvil 6denerek kapatilmustir.

Sirket, 8 Temmuz 2019 tarihinde 125.000.000 TL nominal degerli, 186 giin vadeli, %28,00 faiz orani ile 3
ayda bir faiz 6demeli ve nitelikli yatirimcilara satig seklinde tahvil ihra¢ etmistir. 10 Ocak 2020 tarihinde
ilgili tahvil 6denerek kapatilmistir.

Sirket, 8 Temmuz 2019 tarihinde 20.000.000 TL nominal degerli, 364 giin vadeli, TRLIBOR + %4,50 faiz
orani ile 3 ayda bir faiz 6demeli ve nitelikli yatirimeilara satig seklinde tahvil ihra¢ etmistir. 6 Temmuz 2020
tarihinde ilgili tahvil 6denerek kapatilmistir.

Sirket, 10 Ocak 2020 tarihinde 124.620.000 TL nominal degerli, 270 giin vadeli, BIST TLREF + %4,00 faiz
orani ile 3 ayda bir faiz 6demeli ve nitelikli yatirimcilara satis seklinde tahvil ihrag etmistir. 6 Ekim 2020
tarihinde ilgili tahvil 6denerek kapatilmistir.

Sirket, 10 Ocak 2020 tarihinde 125.380.000 TL nominal degerli, 452 giin vadeli, BIST TLREF + %4,75 faiz
orani ile 3 ayda bir faiz 6demeli ve nitelikli yatirimcilara satis seklinde tahvil ihrag etmistir.
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(iii)

Global Yatirnm Holding A.S. ve Bagh Ortakliklar
31 Aralik 2020 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Konsolide Finansal Tablolara iliskin

Dipnotlar
(Birim: Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir)

BORCLANMALAR (devami)

Sirket, 6 Ekim 2020 tarihinde 33.096.563 TL nominal degerli, 261 giin vadeli, %17 faiz orani ile nitelikli
yatirimcilara satis seklinde iskontolu tahvil ihrag etmistir.

Sirket, 6 Ekim 2020 tarihinde 17.295.000 TL nominal degerli, 452 giin vadeli, 18,5% - BIST TLREF + 4,5
faiz orani ile 3 ayda bir faiz 6demeli ve nitelikli yatirimcilara satis seklinde tahvil ihrag etmistir.

Sirket, 29 Aralik 2020 tarihinde 50.000.000 TL nominal degerli, 89 giin vadeli, BIST TLREF + 2,5 faiz orani
ile 3 ayda bir faiz 6demeli ve nitelikli yatirimcilara satis seklinde tahvil ihrag¢ etmistir.

Sirket, 23 Ocak 2017 tarihinde 21.000.000 Avro tutarinda yillik Euribor + %7,35 faiz oraniyla kredi
kullanmigtir. Bu kredinin anapara 6demeleri 6 ayda bir yapilmakta olup, vadesi 23 Ocak 2020°dir. 23 Ocak
2020 tarihinde ilgili kredi 6denerek kapatilmistir (31 Aralik 2019 tarihi itibariyla kredinin kalan anapara
borcu 4.725.000 Avro’dur).

Sirket, 5 Temmuz 2019 tarihinde 5.500.000 Avro tutarinda yillik %7,50 faiz oraniyla kredi kullanmigtir. 17
Haziran 2020 tarihinde ilgili kredi 6denerek kapatilmistir (31 Aralik 2019: 4.700.000 Avro).

Sirket, 3 Ocak 2020 tarihinde 4.700.000 Avro tutarinda yillik %5,50 faiz orantyla kredi kullanmistir. Bu
kredinin faiz 6demeleri 6 ayda bir yapilmakta olup, vadesi 4 Ocak 2021°dir. 31 Aralik 2020 itibartyla anapara
bakiyesi 4.700.000 Avro (42.337.130 TL) olup vadesinde geri 6denmistir.

Sirket, 3 Ocak 2020 tarihinde 31.000.000 TL tutarinda yillik %14,50 faiz oraniyla kredi kullanmistir. Bu
kredinin faiz 6demeleri 6 ayda bir yapilmakta olup, vadesi 4 Ocak 2021°dir. 31 Aralik 2020 itibartyla anapara
bakiyesi 31.000.000 TL olup vadesinde geri 6denmistir.

Sirket, 17 Subat 2020 tarihinde 4.700.000 Avro tutarinda yillik %5,50 faiz oraniyla kredi kullanmigtir. Bu
kredinin faiz 6demeleri 6 ayda bir yapilmakta olup, vadesi 17 Subat 2021°dir. 31 Aralik 2020 itibariyla
anapara bakiyesi 4.700.000 Avro (42.337.130 TL) olup vadesinde geri 6denmistir.

Sirket, 18 Haziran 2020 tarihinde 5.300.000 Avro tutarinda yillik %3,50 faiz oraniyla kredi kullanmistir. Bu
kredinin faiz 6demeleri 6 ayda bir yapilmakta olup, vadesi 17 Haziran 2021 dir.
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Global Yatirnm Holding A.S. ve Bagh Ortakliklar
31 Aralik 2020 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Konsolide Finansal Tablolara iliskin

Dipnotlar
(Birim: Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir)

BORCLANMALAR (devami)

Global Liman, 14 Kasim 2014 tarihinde, 250.000.000 ABD Dolar1 7 y1l vadeli, %8,125 kupon oranli, %8,250
oraninda yeniden satis getirisi iizerinden fiyatlandirilarak tahvil ihrag etmistir. S6z konusu tahvil Irlanda
Borsasi’na kote edilmistir.

Global Liman’in sahip oldugu tahviller asagida belirtilen madde ve sartlar1 igermektedir;

e Isletme haklarinin feshi veya devrine iliskin bir olay gerceklesmesi durumunda, Global Liman anlasmaya
uygun olarak hisselerini tekrar satin alma teklifi sunacaktir. isletme haklarinin sona ermesi halinde, hisse
cikaran sirket ‘isletme hakkina iligkin devir 6demesi’ adi altinda %100 oraninda nakit benzeri, toplam
geri satin alinan hisseler, senetler ve gerceklesen ve 6denmemis faiz ve ilave eklenen tutarlar, eger var ise
yeniden satin alinan hisseler, hisse ve senetlerin satin alindig1 tarihe gore hisse sahiplerinin haklari, kayit
tarihine iligskin olarak faiz 6demeleri, faiz 6demesi tarihine iligkilidir.

e Konsolide finansal kaldira¢ oran1 maksimum 5,0 olarak belirlenmistir. Buna karsin hisse senedi ¢ikaran
sirket (“Global Liman”) ve herhangi bir bagl ortakliginin asagidaki belirtilen yiikiimliiliikklerden biri veya
tamamina kadar olam kullanma hakk1 bulunmaktadir (“izin verilmis yiikiimliiliik™).

(a) Global Liman ya da garantorlerinden herhangi biri tarafindan bir bor¢lanma gergeklesmesi halinde,
kullanilan bir ya da birden fazla kredinin anapara tutarimin 5.000.000 ABD Dolar1 gegmemesi,

(b) Borcun finansmani sirasinda Global Liman ya da bagli ortakligi tarafindan (Malaga Limani ve
Lizbon Limani harig biitiin bagl kuruluslar) satin alma bedeli ile varliklarinda yiikiimliiliik olusup bu
yiikiimliiliige iliskin siiregte, toplam tutarlara borcun eklenmesi ve olusan bu borcun alt bendinin
10.000.000 ABD Dolar1’n1 asmamasi,

(c) Global Liman’in ve / veya borg¢lanma izni verilenlerin disindaki garantorlerinin ek borglanmasi ve
Bar Limanti’nin 6denmemis borglarinin Bar Limani’nin toplam borglarinin %50’sinden fazlasinin
Uluslararas1 Finans Kurumu ve/veya Avrupa Kalkinma ve Gelistirme Bankasi’ndan saglanmasi
durumunda 20.000.000 ABD Dolar1’n1 gegememesi gerekmektedir.

Grup’un kredi sozlesmelerinde yer alan yerine getirilmesi gereken kosullar, kiralama yiikiimliiliikklerinin ilk
muhasebelestirilmesi sirasinda gecerli TFRS'lere gore hesaplanmaktadir. Bu nedenle Grup’un dénem
sonundaki kredi sozlesmelerine ait yerine getirilmesi gereken kosullara iliskin hesaplamalar TFRS 16'ya
gecisten etkilenmemistir. Grup yonetimi ileride yeni yapilacak olan kredi s6zlesmelerinde yer alacak yerine
getirilmesi gereken kosullarin hesaplamalarinda TFRS 16 etkilerinin dikkate alinip alinmayacagim
degerlendirecektir.
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Global Yatirnm Holding A.S. ve Bagh Ortakliklar
31 Aralik 2020 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Konsolide Finansal Tablolara iliskin

Dipnotlar
(Birim: Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir)

BORCLANMALAR (devami)

Naturelgaz’in proje finansmani amaciyla kullanmis oldugu, sirasiyla TR Libor + %2,50 ve USD Libor +
%35,25 faiz oranlaria sahip 6 ayda bir faiz 6demeli, 31 Aralik 2020 itibarryla anaparalar1 6.959.242 TL ve
7.875.000 ABD Dolar tutarlarindaki 2022 vadeli kredisi bulunmaktadir (31 Aralik 2019: 10.833.220 TL ve
12.258.751 ABD Dolar1). S6z konusu krediler icin Sirket’in kredilerin vadesi boyunca kefaleti ve bor¢lunun
hisseleri tizerinde 87.500.000 TL (31 Aralik 2019: 66.000.000 TL) nominal degerinde rehin bulunmaktadir.
Kredilerin anapara 6demeleri kullanimdan 18 ay sonra, 6 ayda bir, belli bir édeme plani dahilinde
Odenecektir. Bu kredilere iliskin olarak ilgili bor¢glanma anlasmalarinda 6zel olarak tanimlandigi sekliyle
finansal taahhiitler bulunmaktadir.

Straton yatirim faaliyetlerinde kullanmak amaciyla Euribor + % 0,60 ve Euribor + %3 faiz oranina sahip,
kredi kullanmustir. 31 Aralik 2020 tarihi itibartyla bu kredilerin kalan anapara tutar1 5.572.273 Avro’dur (31
Aralik 2019: 6.409.727 Avro).

Ortadogu Liman, 12 Agustos 2014 tarihinde liman romorkdrii alimiyla ilgili olarak faiz oram1 %7,35 olan
finansal kiralama sozlesmesi imzalamistir. 16 Temmuz 2020 tarihinde ilgili finansal kiralama borcu 6denerek
kapatilmisgtir.

Ege Liman, 25 Haziran 2014 tarihinde yatirim finansmani olarak %7,75 faiz orani ile kiralama siiresi 2020
yilinda sona eren finansal kiralama s6zlesmesi imzalamistir. 2020 yilinda vadesinde 6denerek kapatilmistir.

Tres Enerji’nin yatirim finansmani olarak kullanmis oldugu finansal kiralama so6zlesmeleridir.

BPI, yatirim faaliyetlerinde kullanmak amaciyla 2024 yil1 vadeli ve Euribor + %4 faiz oranli 60.249.642 Avro
tutarinda kredi kullanmustir. 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla bu kredinin kalan anapara tutari 14.655.007
Avro’dur (31 Aralik 2019: 18.675.588 Avro). 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla BPI'in kullanmis oldugu
kredilere iligkin Grup’un sahip oldugu BPI hisseleri tizerinde 19.640.360 Avro (176.918.399 TL) (31 Aralik
2019: 19.640.360 Avro) nominal degerinde ve Barselona Limani hisseleri {izerinde 1.863.138 Avro
(16.782.961 TL) (31 Aralik 2019: 1.863.138 Avro) nominal degerinde rehin mevcuttur.

Malaga Limani1 12 Ocak 2010 tarihinde, 2025 yili vadeli Euribor + %1,75 faiz oranli 9.000.000 Avro
tutarinda Unicaja tarafindan yeni terminal insasi i¢in kredi almistir. Bu kredi 15 yil vadeli olup Euribor’a
bagli olarak ve anlagma siiresinden itibaren 18 ay geri 6demesiz sekilde verilmistir. Malaga Limani, kredi

anapara ve faizlerinin geri ddemesini imtiyaz hakkini ipotek olarak vermek suretiyle garanti etmistir. 31
Aralik 2020 tarihi itibariyla kalan anapara tutar1 3.271.133 Avro’dur (31 Aralik 2019: 4.062.210 Avro).

Global Ports Europe B.V. 16 Kasim 2015 tarihinde 12 ay anapara ddemesiz donem, Euribor + %4,60 faiz
orani ile alt1 y1l vadeli, 22.000.000 Avro tutarinda kredi kullanmistir. Anapara ve faiz 6demeleri her yilin
Mayis ve Kasim aylarinda yapilacaktir. S6z konusu krediye iliskin olarak Global Ports Europe BV hisseleri
iizerinde rehin bulunmaktadir. 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla kalan anapara tutar1 2.400.000 Avro’dur (31
Aralik 2019: 4.850.000 Avro).

VCP’nin Euribor + %3 faizli kredilerine iliskin olarak, maddi duran varliklar iizerinde 19.515.098 Avro
(175.790.049 TL) tutarinda ipotek mevcuttur (31 Aralik 2019: 19.828.200 Avro).
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Global Yatirnm Holding A.S. ve Bagh Ortakliklar
31 Aralik 2020 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Konsolide Finansal Tablolara iliskin

Dipnotlar
(Birim: Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir)

BORCLANMALAR (devami)

Bar Liman1 18 May1s 2018 tarihinde, yatirim faaliyetlerinde kullanmak amactyla Euribor + %4,25 faiz oranli,
2025 vadeli kredi kullanmigtir. 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla bu kredilerin kalan anapara tutar1 19.500.000
Avro’dur (31 Aralik 2019: 20.000.000 Avro). Bu krediye istinaden maddi duran varliklar iizerinde 10.054.887
Avro ipotek bulunmaktadir. 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla Bar Limani’nin kullanmis oldugu kredilere iliskin
Grup’un sahip oldugu Bar Limani hisseleri tizerinde 41.292.300 Avro (371.956.907 TL) nominal degerinde
rehin mevcuttur.

Global Ticari Emlak, Van AVM’nin finansmani i¢in 34.640.000 ABD Dolar1 tutarinda, 2025 yil1 vadeli, alt1
ayda bir faiz 6demeli (Nisan ve Ekim), Libor + %6,20 faiz oraniyla kredi kullanmustir. 31 Aralik 2020 tarihi
itibariyla kalan anapara tutar1 22.414.118 ABD Dolar1’dir (31 Aralik 2019: 22.451.765 ABD Dolar1).

Nassau Kruvaziyer Limani, limani iyilestirme yatirimlarinda kullanilmak tizere toplam 125.000.000 ABD
Dolar tutarinda, 20 yil vadeli ve 10 y1l anapara geri 6demesiz tahvil ihract gerceklestirmistir. S6z konusu
tahviller 2040 vadeli olup, Haziran 2021'den baslamak {izere 6 ayda bir %8,0 kupon 6demelidir. Anapara geri
O0demeleri ise Haziran 2031'den basglamak iizere 10 esit taksitte gerceklesecektir. S6z konusu tahvil ihraci,
GPH ve diger grup sirketleri kefaleti olmaksizin gerceklestirilmistir.

26 Eyliil 2019'da GPH Antigua, 6 yil vade ve 2 yil geri 6demesiz sendikasyon kredisi imzalamistir. Kredinin
geri 0demesi 31 Aralik 2021 tarihinden itibaren ii¢ aylik donemler halinde anaparanin % 2,0835 orani
iizerinden yapilacaktir. Kalan tutar (% 58,33) 31 Aralik 2026 tarihinde ddenecektir. Bu kredinin faiz oram
yeni rthtimin tamamlanma tarihinden 6nce Libor + %5,75 - 6,75 ve yeni rithtimin tamamlanmasindan sonra ise
Libor + %5,25 - 6,25 olarak belirlenecektir. Sendikasyon kredisi, ihlali erken geri 6deme talep edilmesine yol
acabilecek bir dizi finansal orana ve kisitlamaya tabidir. Anlagmada temettii 6demeleri, yeni yatirimlar ve
sirketlerin kontroliindeki degisiklik, is degisikligi, yeni krediler ve varliklarin elden ¢ikarilmasi ile ilgili belirli
sinirlamalar ile ilgili hiikiimler yer almaktadir.

Global Ports Holding BV, esas itibariyle EBRD’nin elinde bulundurdugu %5 oraninda GPH Plc hissesinin
alim finansman1 kapsaminda iki dilim halinde toplam 60.000.000 Euro kredi kullanmistir. Kredilerin nihai
vadesi 3 yil olup Euribor + %6,75 oraninda degisken faize sahiptir. Kredilerin 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla
bakiye anapara tutar1 38.427.338 Avro’dur (346.149.616 TL) (31 Aralik 2019: 47.285.338 Avro). Alima konu
hisseler de dahil olmak tizere toplam 39.250.601 GBP (390.300.126 TL) nominal tutarli hisse kredinin
teminat1 olarak banka lehine rehin verilmistir. Kredi kapsaminda verilen baslica finansal taahhiit, Grubun
liman is kolu bazinda hesaplamaya dahil edilen bagl ortaklik ve istiraklerinin net finansal kaldira¢ oraninin
4,50’yi gegmemesidir.

xviii) 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla Ortadogu Liman faaliyetlerinde kullanmak amaciyla, %2,40 - %5,75 arasinda
y g y y

degisen faiz oranl, 2022 vadeli kredi kullanmistir. 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla Ortadogu Liman satis
amactyla elde tutulan varlik olarak siniflandirilmistir (Not 36).

Kredilerle ilgili diger teminat agiklamalarina Not 21°de yer verilmistir.

Finansal borg¢larin kur ve likidite riskine iliskin agiklamalar Not 34’da verilmistir.
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31 Aralik 2020 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Konsolide Finansal Tablolara iliskin

Dipnotlar
(Birim: Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir)

TiCARI ALACAK VE BORCLAR

Kisa vadeli ticari alacaklar

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibartyla iligkili taraflardan olanlar hari¢ kisa vadeli ticari

alacaklarin detay1 asagidaki gibidir:

31 Aralik 2020 31 Arahk 2019
Miisterilerden alacaklar 169.444.330 226.908.777
Stipheli alacaklar 32.025.524 23.443.431
Siipheli alacak karsiligi (32.025.524) (23.443.431)
Diger 3.244.350 2.389.197
Toplam 172.688.680 229.297.974

Stipheli ticari alacak karsiliginin 31 Aralik 2020 ve 2019 tarihlerinde sona eren yillar igindeki hareketleri

asagidaki gibidir:

2020 2019
Acilis bakiyesi (1 Ocak) (23.443.431) (17.898.261)
Donem i¢inde ayrilan karsiliklar (7.207.139) (6.304.997)
Iptal edilen karsiliklar ve tahsilatlar 1.732.566 4.534.339
Satis amaciyla elde tutulan duran varliklara siniflanan 664.760 -
Yabanci para ¢evrim farki (3.772.280) (3.774.512)
Kapams bakiyesi (31 Arahk) (32.025.524) (23.443.431)

Stipheli alacaklar i¢in ayrilan karsilik TFRS 9 uyarinca belirlenen deger disiikliigii kazanglar (zararlar1) ve

deger diigiikliigii zararlarinin iptalleri igerisinde muhasebelestirilmistir.

Grup’un liman igletmeciligi faaliyetlerinden kaynaklanan iliskin ticari alacaklarinin ortalama vadesi 60 ile 120
giin arasinda, enerji iretimi faaliyetlerinden kaynaklanan ticari alacaklarinin ortalama vadesi 30 ile 180 giin
arasinda, dogalgaz satis1 faaliyetlerinden kaynaklanan ticari alacaklarinin ortalama vadesi 10 ile 33 giin
arasinda, madencilik faaliyetlerinden kaynaklanan ticari alacaklarinin ortalama vadesi 30 ile 180 giin arasinda,
gayrimenkul faaliyetlerinden kaynaklanan ticari alacaklarinin ortalama vadesi 30 ile 90 giin arasindadir.

Grup’un kisa vadeli ticari alacaklarina iligkin kur ve likidite riskine iliskin detaylar Not 34’de agiklanmustir.

Kisa vadeli ticari borg¢lar

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla iligkili taraflardan olanlar hari¢ kisa vadeli ticari

borg¢larin detay1 asagidaki gibidir:

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Saticilara borglar 234.390.058 155.321.001
Toplam 234.390.058 155.321.001

Grup’un kisa vadeli ticari borglarina iligkin kur ve likidite riskine iligkin detaylar Not 34’da agiklanmigtir.
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Dipnotlar
(Birim: Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir)

DIGER ALACAK VE BORCLAR

Kisa vadeli diger alacaklar

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla iligkili olmayan taraflardan kisa vadeli diger alacaklarin
detay1 asagidaki gibidir:

31 Arahk 2020 31 Arahk 2019
Verilen depozito ve teminatlar 2.587.325 50.487.732
Bagli ortakliklarin ve is ortakliklarinin diger ortaklarindan olan alacaklar 4.942.690 4.259.014
Vergi iade alacaklar 8.758.207 4.474.073
Diger 4.087.030 5.211.491
Toplam 20.375.252 64.432.310

Kisa vadeli diger borc¢lar

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibartyla iligkili olmayan taraflardan kisa vadeli diger bor¢larin
detay1 asagidaki gibidir:

31 Arahk 2020 31 Arahk 2019

Bagli ortakliklarin ve is ortakliklarinin diger ortaklarina olan borglar 22.628.268 16.297.209
Odenecek vergiler ve benzerleri 57.303.108 46.912.559
Alman depozito ve teminatlar 2.304.812 1.695.012
Diger 9.236.690 5.639.518
Toplam 91.472.878 70.544.298

Uzun vadeli diger borg¢lar

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla iligkili olmayan taraflardan uzun vadeli diger borglarin
detay1 asagidaki gibidir:

31 Aralik 2020 31 Arahk 2019
Imtiyaz bedeline iliskin uzun vadeli yiikiimliiliikler (*) 53.098.317 1.679.428
Odenecek satin alma bedeli 4.903.721 4.903.721
Alman depozito ve teminatlar 3.992.453 9.193
Diger 5.156.372 3.939.624
Toplam 67.150.863 10.531.966

(*) S6z konusu imtiyaz bedeline iliskin uzun vadeli yiikiimliliiklerin 51.173.694 TL’lik kismu Antigua Limani’nda
yapilmakta olan liman ingaatinin Liman isletme s6zlesmesi kapsaminda devralinan kismina iliskin olarak imtiyaz sahibine
o0denecek bedelden olugsmaktadir.
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Dipnotlar
(Birim: Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir)

FINANS SEKTORU FAALIYETLERINDEN ALACAK VE BORCLAR

Kisa vadeli alacaklar

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla iligkili taraflardan olanlar hari¢ kisa vadeli alacaklarin

detay1 asagidaki gibidir:

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Miisterilerden alacaklar 115.062.245 62.166.653
Borsa para piyasasindan alacaklar 118.187.000 161.034.136
Verilen depozito ve teminat 16.430.291 6.021.136
Siipheli alacaklar 1.203.962 1.227.875
Siipheli alacak karsilig (1.203.962) (1.227.875)
Diger ticari alacaklar 123.335 102.357
Toplam 249.802.871 229.324.282

Kisa vadeli borglar

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla iligkili taraflardan olanlar hari¢ kisa vadeli borg¢larin

detay1 asagidaki gibidir:

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Borsa para piyasasina borglar 118.183.638 186.996.701
Miisterilere borglar 10.339.292 11.826.658
Saticilara borglar 8.059.394 6.209.718
Diger 23.288 6.985.446
Toplam 136.605.612 212.018.523
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Dipnotlar
(Birim: Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir)
STOKLAR
31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla stoklarin detay1 asagidaki gibidir:

31 Aralik 2020 31 Arahk 2019
Satis amaciyla elde tutulan gayrimenkuller (*) 27.395.816 31.389.740
[1k madde ve malzeme (**) 48.411.211 29.317.042
Ticari mallar 8.210.607 11.447.107
Stok deger diisiikliigi (827.765) (618.390)
Diger 16.625.587 13.840.007
Toplam 99.815.456 85.375.506

Satis amaciyla elde tutulan gayrimenkullerin 31 Aralik 2020 ve 2019 tarihlerinde sonra eren hesap donemleri
icindeki degisim tablosu detay1 asagidaki gibidir:

2020 2019
Acilis bakiyesi (1 Ocak) 31.389.740 36.423.060
Girigler 84.451 96.996
Cikaglar (¥**) (4.078.375) (5.130.316)
Kapamis bakiyesi (31 Aralik) 27.395.816 31.389.740

(*) Satis amaciyla elde tutulan gayrimenkuller, Grup’un Denizli’deki 2011 yilinda baslatilan konut projesi
kapsaminda iizerinde konut inga edilen ve yatirim amagh gayrimenkullerden stoklara transfer edilen arsasini
icermektedir. S6z konusu arsa Denizli ili Merkez ilgesi’ndeki 6224 Ada 1 numarali parsel iizerinde yer
almaktadir. Bununla birlikte satig amaciyla elde tutulan gayrimenkuller igerisinde Sky City Ofis Projesine ait
ofisler ile Stimerpark Evleri 3. Bloktaki daireler yer almaktadir.

(**) Ilk madde ve malzeme stoklarinin dnemli kismu Grup’un enerji iiretimi, dogalgaz, madencilik alaninda
faaliyet gosteren sirketleri tarafindan elde tutulan stoklardan olugmaktadir.

(***) 31 Aralik 2020 tarihinde sona eren hesap donemine ait 4.078.375 TL tutarindaki ¢ikislarin, 3.885.386
TL’lik kismu Sky City Ofis maliyetlerinden ve 192.989 TL’lik kismi ise Siimerpark Evleri maliyetlerinden
olugmaktadir. 31 Aralik 2019 tarihinde sona eren hesap donemine ait 5.130.316 TL tutarindaki ¢ikislarin
3.634.006 TL’si Sky City Ofis ve 1.496.310 TL’si Siimerpark Evleri maliyetlerinden olugmaktadir.

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla Grup’un stoklari izerinde yer alan ipotek ve rehinler Not
21°de agiklanmistir.
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Global Yatirnm Holding A.S. ve Bagh Ortakliklar

31 Aralik 2020 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Konsolide Finansal Tablolara iliskin

Dipnotlar
(Birim: Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir)

PESIN ODENMIS GIDERLER

Kisa vadeli pesin 6denmis giderler

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla kisa vadeli pesin 6denmis giderlerin detayr asagidaki

gibidir:

31 Arahik 2020 31 Arahik 2019
Gelecek aylara ait giderler (*) 30.288.314 25.433.361
Verilen avanslar (**) 46.622.139 75.026.847
Diger 2.602.887 639.937
Toplam 79.513.340 101.100.145

Uzun vadeli pesin 6denmis giderler

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibartyla uzun vadeli pesin 6denmis giderlerin detayr asagidaki

gibidir:

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Verilen avanslar (**) 20.741.094 34.376.946
Gelecek yillara ait giderler (*) 2.915.900 4.002.993
Diger 91.935 310.237
Toplam 23.748.929 38.690.176

(*) 31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla gelecek donemlere ait giderlerin 6nemli bir kism1 Grup’un enerji,

maden ve liman isletmeciligi faaliyetlerine iligkin gelecek donemlere ait giderlerinden olusmaktadir.

(**) 31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla verilen kisa ve uzun vadeli avanslarin 6nemli bir kismi1 Grup’un
enerji, maden ve liman igletmeciligi yatirimlarina iligkin gelistirmekte oldugu projeler icin verilmis avanslardan

olugmaktadir.
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Global Yatirnm Holding A.S. ve Bagh Ortakliklar
31 Aralik 2020 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Konsolide Finansal Tablolara iliskin

Dipnotlar

(Birim: Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir)

YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla yatirim amaglh gayrimenkullerin detay1 asagidaki gibidir:

Degerleme fark:

Gayrimenkuller 1 Ocak 2020 (Not 29.1) 31 Aralik 2020
Yapilmakta olan yatirnm amach gayrimenkuller:

- Denizli’deki hastane arazisi 15.635.000 645.000 16.280.000
- Bodrum arazi 1.165.000 360.000 1.525.000
Faal yatirnm amach gayrimenkuller:

- Stimerpark AVM 106.145.000 1.369.000 107.514.000
-Van AVM 363.255.000 40.415.000 403.670.000
- Denizli’deki okul binasi 24.720.000 465.000 25.185.000
Toplam 510.920.000 43.254.000 554.174.000
Gayrimenkuller 1 Ocak 2019 Degerlg\‘; i Z;ll(; 31 Arahk 2019
Yapilmakta olan yatirnm amach gayrimenkuller:

- Denizli’deki hastane arazisi 15.045.000 590.000 15.635.000
- Bodrum arazi 1.150.000 15.000 1.165.000
Faal yatirnm amach gayrimenkuller:

- Stimerpark AVM 106.440.000 (295.000) 106.145.000
-Van AVM 327.500.000 35.755.000 363.255.000
- Denizli’deki okul binasi 23.260.000 1.460.000 24.720.000
Toplam 473.395.000 37.525.000 510.920.000
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Global Yatirnm Holding A.S. ve Bagh Ortakliklar
31 Aralik 2020 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Konsolide Finansal Tablolara iliskin

Dipnotlar
(Birim: Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir)

YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER (devamz)

Denizli Stimerpark AVM
2020 2019
Degerleme Gercege Uygun Degerleme  Gercege Uygun
Raporu Tarihi Degeri Raporu Tarihi Degeri
Denizli Stimerpark AVM
(“Siimerpark AVM”) 31 Aralik 2020 107.514.000 31 Aralik 2019 106.145.000
107.514.000 106.145.000

Stimerpark AVM, 12 Mart 2011 tarihinde hizmete agilmis olup, tamami Grup sirketlerinden Pera GYO’nun
miilkiyetinde bulunmaktadir.

31 Aralik 2020 tarihi itibartyla Stimerpark AVM iizerindeki sigorta tutar1 92.816.660 TL’dir ( 31 Aralik
2019: 92.816.660 TL).

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla Stimerpark AVM iizerinde bir banka lehine 1. dereceden
35.000.000 TL tutarinda ipotek bulunmaktadir.

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla, ilgili aligveris merkezinde yer alan hipermarketin 12 yilligina kiraci olarak
bulunmasina dair serhi bulunmaktadir.

SPK tarafindan gayrimenkul degerleme hizmeti vermek iizere yetkilendirilmis bir gayrimenkul degerleme
sirketinin 31 Aralik 2020 tarihli raporuna gore, Siimerpark AVM’nin gelir indirgeme yaklasimi yontemine
gore belirledigi ve Grup’un %100 hissesine takdir olunan ger¢ege uygun degeri 107.514.000 TL’dir. Gelir
indirgeme yaklasimi, gayrimenkuliin gelecekte ortaya ¢ikabilecek faydalarimi ve getirdigi net geliri kapitalize
ederek mevcut degerini belirler.

Yatinm amagh gayrimenkuliin gelir indirgeme yontemi ile ilgili degerleme raporunda yer alan baglica
varsayimlar asagidaki gibidir:

Gelir indirgeme yonteminde kullanilan varsayimlar:

2020 2019
Iskonto orani1 (%) 17,0-12,5 15,0-12,0
Doluluk orani (%) 60 — 80 64 -75
Kapitilizasyon orani (%) 5 )
Kira artig oran1 (%) 11,5 9,7

S6z konusu degerlemenin duyarlilik analizi asagidaki gibidir:

Gergege uygun degerdeki degisim

2020 2019

Iskonto oran1
%] artig (7.332.000) (7.595.395)
%1 azalis 7.852.000 8.325.867

Kira artis orani

%] artig 8.188.000 8.493.426
%1 azalis (7.743.000) (7.870.329)

Doluluk orani
%] artig 1.306.000 1.436.136
%1 azalis (1.448.000) (1.436.136)

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla Grup’un bu yatinm amaglh gayrimenkuliine iliskin gergege uygun deger
hiyerarsisi seviyesi 3’tiir (31 Aralik 2019: seviye 3).
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Global Yatirnm Holding A.S. ve Bagh Ortakliklar
31 Aralik 2020 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Konsolide Finansal Tablolara iliskin

Dipnotlar
(Birim: Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir)

YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER (devamz)

Van AVYM
2020 2019
Degerleme Gercege Uygun Degerleme Gercege Uygun
Raporu Tarihi Degeri Raporu Tarihi Degeri
Van AVM 29 Ocak 2021 403.670.000 3 Subat 2020 363.255.000
403.670.000 363.255.000

Van AVM, 2015 yilinda ingaati tamamlanip 15 Aralik 2016 tarihinde hizmete acilmis olup, tamami Grup
sirketlerinden Global Ticari Emlak’in miilkiyetinde bulunmaktadir.

31 Aralik 2020 tarihi itibartyla Van AVM iizerindeki sigorta tutar1 94.075.675 TL’dir (31 Aralik 2019:
95.317.000 TL).

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla Van AVM iizerinde bir banka lehine 1. dereceden
50.000.000 ABD Dolar1 tutarinda ipotek bulunmaktadir. Ayrica, Grup’un sahip oldugu Global Ticari Emlak
hisseleri lizerinde 38.600.000 TL nominal degerinde rehin mevcuttur.

SPK tarafindan gayrimenkul degerleme hizmeti vermek iizere yetkilendirilmis bir gayrimenkul degerleme
sirketinin 29 Ocak 2021 tarihli raporuna goére, Van AVM’nin ger¢ege uygun degeri gelir yaklasimi modeline
gore 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla 403.670.000 TL olarak belirlenmistir. Gelir yaklasiminda, gelecek
yillardaki net nakit akiglarinin belirlenen iskonto orami ile indirgenerek cari degerin belirlenmesi yontemi
kullanilmigtir. Degerleme sirketinin hazirladigt 3 Subat 2020 tarihli ekspertiz raporuna goére yapilan
degerleme sonucunda 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla Van AVM’nin ger¢ege uygun degeri 363.255.000 TL
olarak tespit edilmistir.

Belediye ile Grup arasinda davadan feragat edilmesi ve projenin yiiriitiilmesi hususlarinda Van Belediye
Meclisi karariyla, uzlagsma islemi ile ilgili kurulan bir Komisyon ile 5 Temmuz 2014 tarihinde bir Uzlagsma
Protokolii imzalamig olup bu Protokol sonucunda belirli sartlarin (Not 23) yerine gelmesine bagli olarak
gayrimenkuliin miilkiyeti Sirket uhdesinde kalmakta ve projenin hayata gecirilmesi ¢aligmalarina
baglanmustir.

Yatinm amagh gayrimenkuliin gelir indirgeme yontemi ile ilgili degerleme raporunda yer alan baglica
varsayimlar asagidaki gibidir:

Gelir indirgeme yonteminde kullanilan varsayimlar:

2020 2019
Iskonto orani1 (%) 17,0 12,5-15,27
Doluluk orani (%) 85-93 85-93
Kapitilizasyon orani (%) 9,25 7,85
Kira artis oran1 (%) 10,0 6,49 - 9,54
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Global Yatirnm Holding A.S. ve Bagh Ortakliklar
31 Aralik 2020 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Konsolide Finansal Tablolara iliskin

Dipnotlar
(Birim: Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir)

YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER (devamz)

Van AVM (devami)

S6z konusu degerlemenin duyarlilik analizi asagidaki gibidir:

Gergege uygun degerdeki degisim

2020 2019

Iskonto orant
%1 artis (24.435.000) (23.525.000)
%1 azalis 26.555.000 25.685.000

Kira artis orani

%] artis 24.165.000 28.935.000
%1 azalis (22.685.000) (27.095.000)

Doluluk orani
%] artis 1.945.000 4.645.000
%1 azalis (1.945.000) (4.750.000)

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla Grup’un bu yatirim amagli gayrimenkuliine iliskin gerceg§e uygun deger
hiyerarsisi seviyesi 3’tiir (31 Aralik 2019: seviye 3).

Okul, Arazi ve Arsalar

2020 2019
Degerleme Gercege Uygun Degerleme Gercege Uygun
Raporu Tarihi Degeri Raporu Tarihi Degeri
Denizli arazi (Hastane) 19 Subat 2021 16.280.000 3 Subat 2020 15.635.000
Denizli’deki okul binasi 19 Subat 2021 25.185.000 3 Subat 2020 24.720.000
41.465.000 40.355.000

Grup’un Denizli’deki yatirnmlar1 Denizli Stimer Mahallesi’ndeki arazileri ve {izerlerine yapilan yatirimlar
kapsamaktadir. S6z konusu yatirim amagl gayrimenkullerden Denizli Ili Merkez Ilgesi 6224 Ada 1No.lu
parselde yer alan arazi konut projesine tahsis edilmistir. Konut projesi insaat1 2011 yilinda bagladigi i¢in arsa,
2011 yil1 iginde stoklara transfer edilmistir. Arazilerden Denizli Ili Merkez Ilgesi 6227 Ada 1 No.lu parsel ile
6225 Ada 1 No.lu parselde yer alan arsalar ise otel ve hastane projesine tahsis edilmislerdir.

Bu yatirim amaglh gayrimenkullerin pazar yaklasimi yontemine gore belirlendigi ger¢ege uygun degerleri
SPK tarafindan degerleme hizmeti vermek iizere yetkilendirilmis bir gayrimenkul degerleme sirketi tarafindan
gerceklestirilen degerlemelere gore elde edilmistir. 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla gercege uygun degerleri 19
Subat 2021 tarihli ekspertiz raporlariyla tespit edilmistir.

Denizli’deki yukarida s6zii edilen arazilerin 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla gercege uygun degerleri 3 Subat
2020 tarihli ekspertiz raporlariyla tespit edilmistir.

Grup’un bir bagh ortaklig1 tarafindan Denizli'de hayata gecirilen ve aligveris merkezi, konut, otel/okul ve
hastane fonksiyonlarindan olusan Siimerpark Cok Bilegenli Projesi kapsaminda Sirket’in milkiyetindeki 6225
ada, 1 no.lu parsel iizerindeki okul binasi i¢in Final Okullari'nin burada 15 yil boyunca okul olarak faaliyette
bulunmasina iligkin Final Okullari ile bir Kira Sézlesmesi akdedilmistir. Yaklasik 11.450 m? kapali alanda, 74
derslik, spor salonu, yiizme havuzu, yemekhane, kiitiiphane, konferans ve toplanti salonlari ile yaklasik 1.000
ogrenciye hizmet veren okul 2014-2015 egitim 6gretim yilinda faaliyete gegmistir.

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla Grup’un bu yatirnm amagli gayrimenkuliine iliskin gerg¢ege uygun deger
hiyerarsisi seviyesi 2’dir (31 Aralik 2019: seviye 2).
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Global Yatirnm Holding A.S. ve Bagh Ortakliklar

31 Aralik 2020 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Konsolide Finansal Tablolara iligkin Dipnotlar
(Birim: Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir)

MADDIi DURAN VARLIKLAR

31 Aralik 2020 tarihinde sona eren yilda maddi duran varlik hareketleri agagidaki gibidir.

1 Ocak 2020

Maliyet
Birikmis amortisman
Net defter degeri

flaveler

Cari dénem amortisman

Cikiglar

Transfer (i)

Yabanci para ¢evrim farki

Konsolidasyon kapsamina dahil edilenler (ii)
Konsolidasyon kapsamindan ¢ikislar (iii)

Satig amactyla elde tutulan duran varliklara siniflanan
Donem sonu net defter degeri

31 Aralik 2020
Maliyet

Birikmis amortisman
Net defter degeri

Arazi ve Yeralti ve yeriistii Tesis, makine ve Diseme ve Diger maddi  Yapilmakta olan

arsalar diizenleri Binalar cihazlar Motorlu tagitlar demirbaslar Ozel maliyetler ~ duran varhklar yatirimlar Toplam
34.644.929 76687555 145.757.840 850504264 161.179.550 179673026 519276950  1.485.171  31.500.504 2.000.799.798
- (6.256376) (23276.837) (230.070.286) (87.558.133)  (0.756.947) (123.612.799) (1.345.067) - (542.876.445)
34.644.929 70431179 122481003 620523.978 73621426 108.916079 395664151 140104 _ 31500504 1457923353
1.336.524 123.128 3.069.990 93.381.744 12.693.827 19.681.640 18.381.075 154.632 174.866.054  323.688.614
- (3723244)  (5538.100)  (83.296.711) (26.495375)  (13.734532)  (30.818937)  (278.659) - (163.885.567)
(1.141.467) - (17.336.224)  (774.674) (609.472) - - (778.861)  (20.640.698)
- (46.715) 4.127.253 5.002.854 9.373.143  (46.407.053) 664.243 20.618.849 (6.667.426)
6.881.273 24941519  36.427.571 131.314.587 17.229.616 13.900.543  110.417.756 12.039 10.612.475  351.737.379
- 1.149.110 3.482.726 65.785.012 72.000 2.361.296 3.450.670 - - 76.300.814
- (15.818) (910) - (16.728)
- - (56.191.053) (17.258.220)  (2.942.084)  (97.794573) - (2196.031) (176.381.961)
41.721.259 92.874.977  159.923.181 758.292.768 64.091.454 136.945.703  352.893.089 692.359 234.622.990 1.842.057.780
41.721.259 112.768.426  205.417.883 1.008.479.050  218.829.927 251435621  608.176.001  1.517.072 234.622.990 2.682.968.229
(19.893.449) (45.494.702) (250.186.282) (154.738.473) (114.489.918) (255.282912)  (824.713) - (840.910.449)
41.721.259 92.874.977 159.923.181  758.292.768 64.091.454  136.945.703  352.893.089 692.359  234.622.990 1.842.057.780

(1) S6z konusu toplam tutar maddi olmayan duran varliklara siniflanmustir.

(if) Socar LNG, Balearic Handling ve Shore Handling satin almalarina iligkin maddi duran varlik tutarlarindan olugsmaktadir (Not 3).

(iii) Actus Portfoy IPY altinda birleserek 6zkaynak yontemiyle degerlenen yatirim olarak konsolide edilmeye baglanmugtir (Not 1).
31 Aralik 2020 tarihi itibariyla, maddi duran varliklar tizerindeki sigorta tutar1 3.382.596.004 TL’dir (31 Aralik 2019: 2.179.579.661 TL).
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Global Yatirnm Holding A.S. ve Bagh Ortakliklar

31 Aralik 2020 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Konsolide Finansal Tablolara iligkin Dipnotlar
(Birim: Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir)

MADDI DURAN VARLIKLAR (devam:)
31 Aralik 2019 tarihinde sona eren yilda maddi duran varlik hareketleri agagidaki gibidir.

1 Ocak 2019

Maliyet

Birikmig amortisman
Net defter degeri

flaveler

Cari dénem amortisman

Cikiglar

Transfer (i)

Yabanci para ¢evrim farki

Konsolidasyon kapsamina dahil edilenler (ii)
Dénem sonu net defter degeri

31 Aralik 2019
Maliyet

Birikmig amortisman
Net defter degeri

(i) S6z konusu tutar maddi olmayan duran varliklar altinda haklara siniflanmistir.

(i1) Grup’un bagl ortaklilarindan NCP 9 Ekim 2019 tarihinde Bahamalar Hiikiimeti ile bir imtiyaz s6zlesmesi imzalanmistir. Bu s6zlesme uyarinca NCP, hiikiimetin Nassau Cruise Limani
icinde yer alan yolcu terminal alani iizerinde 25 yillik bir imtiyaz edinmistir. NCP bolgedeki kruvaziyer yolcu terminalinin isletmesini ve yonetimini gerceklestirecektir.

Maddi duran varliklar tizerindeki ipotek ve rehinlere iliskin bilgiler Not 21°de sunulmustur.

Arazi ve
arsalar

Yeralt: ve yeriistii

Yapilmakta olan

yatirimlar

31.234.659

137.754.553

31.234.659

137.754.553

537.196

2.873.074

77.375.924
(12.098.002)
(179.158.579)
4.179.819
3.446.789

34.644.929

31.500.504

34.644.929

31.500.504

34.644.929

31.500.504

1.694.866.924

1.284.995.853

1.457.923.353

2.000.799.798

1.457.923.353
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Global Yatirnm Holding A.S. ve Bagh Ortakliklar
31 Aralik 2020 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Konsolide Finansal Tablolara iliskin

Dipnotlar
(Birim: Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir)

MADDIi DURAN VARLIKLAR (devami)

Grup’un bagl ortakliklarindan Ege Liman, Bar Limani, Barselona Limam ve VCP’de “Isletme Hakki Devir
Sézlesmesi” ve Bodrum Liman’da “Yap, Islet, Devret Sozlesmesi” kapsaminda, sozlesme sonunda, sabit
kiymetler (gayrimenkul ve miitemmim ciiz) iizerinde her tiirli borg, taahhiit, miikellefiyetlerden ari, bakimli,
calisir ve kullanilabilir durumda bedelsiz olarak iade edilecektir.

Kullanilan kredilere iliskin olarak maddi duran varliklar {izerinde tesis edilen rehinlere iligskin agiklamalar Not
21’de sunulmustur.

Maddi duran varliklar {izerindeki diger ipotek ve rehinlere iligkin bilgiler Not 21°de sunulmustur.

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibariyla finansal kiralama yoluyla elde edilen maddi duran varliklarin detay1
asagidaki gibidir:

31 Arahk 2020 31 Arahk 2019

Demirbaglar - 32.910
Motorlu tagitlar 3.323.273 64.571.545
Tesis, makine ve cihazlar 160.662.245 105.171.198
Yeraltt ve yerdistii diizenleri 3.999.543 3.999.543
167.985.061 173.775.196

KULLANIM HAKKI VARLIKLARI

31 Aralik 2020 tarihinde sona eren yildaki kullanim hakk: varliklarin hareketi asagidaki gibidir:

Liman imtiyaz
sozlesmelerine iliskin
kiralama haklar Diger Toplam
1 Ocak 2020 itibartyla net kayith deger 491.093.892  11.369.003 502.462.895
{laveler 63.844.866  20.495.800  84.340.756
Transfer (12.705.712)  12.705.712 -
Konsolidasyon kapsamina dahil edilenler - 4.400.000 4.400.000
Amortisman gideri (22.770.669) (12.131.690) (34.902.359)
Yabanci para ¢evrim farki 141.203.378 5.907.560 147.110.938
31 Aralik 2020 itibariyla kayith deger 660.665.755  42.746.475 703.412.230

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla kayitli degeri 660.665.755 TL olan kullanim hakki varliklar1 Liman
imtiyaz sozlesmelerine iliskin kiralama haklari, kayitl degeri 42.746.475 TL kullanim hakk:
varliklari ise ofis, arag, tesis vb. sozlesmelere iliskin kiralama haklaridir.
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Global Yatirnm Holding A.S. ve Bagh Ortakliklar
31 Aralik 2020 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Konsolide Finansal Tablolara iliskin

Dipnotlar
(Birim: Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir)

KULLANIM HAKKI VARLIKLARI (devamu)

31 Aralik 2019 tarihinde sona eren yildaki kullanim hakk: varliklarin hareketi asagidaki gibidir:

Liman imtiyaz
sozlesmelerine iligkin
kiralama haklar Diger Toplam
1 Ocak 2019 itibartyla net kayith deger 317.374.303  19.347.750 336.722.053
flaveler 27.394.302 1.168.929  28.563.231
Konsolidasyon kapsamina dahil edilenler 124.744.200 - 124.744.200
Amortisman gideri (12.261.924)  (9.494.611) (21.756.535)
Yabanci para ¢evrim farki 33.843.011 346.935  34.189.946
31 Aralik 2019 itibariyla kayith deger 491.093.892  11.369.003 502.462.895

Grup, bir kiraci olarak, dayanak varlig1 kullanim hakkini temsil eden kullanim hakk: varlig1 ve kira 6demekle
yiikiimli oldugu kira 6demelerini temsil eden kiralama borglarini konsolide finansal tablolarina almigtir.

31 Aralik 2019 tarihi itibartyla kayith degeri 491.093.892 TL olan kullanim hakki varliklar1 Liman imtiyaz
sozlesmelerine iliskin kiralama haklari, kayith degeri 11.369.003 TL kullanim hakk: varliklari ise ofis, arag,
tesis vb. sdzlesmelere iligkin kiralama haklaridir.
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31 Aralik 2020 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Konsolide Finansal Tablolara iligkin Dipnotlar

(Birim: Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir)

MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR VE SEREFiYE

a) Diger maddi olmayan duran varhklar:

31 Aralik 2020 tarihinde sona eren yilda diger maddi olmayan duran varlik hareketleri asagidaki gibidir.

1 Ocak 2020

Maliyet
Birikmis itfa paylart
Net defter degeri

Girigler

Cari donem itfa pay1

Transferler

Cikiglar

Yabanci para ¢evrim farklart

Konsolidasyon kapsamina dahil edilenler (i)

Satis amactyla elde tutulan duran varliklara simiflanan (Not 36)

Yabanci para cevrim farklar
31 Arahk 2020

Maliyet
Birikmis itfa paylart
Net defter degeri

Diger maddi
Yazihm Limanlar iist Miisteri Dogal gaz olmayan duran
Haklar programlari hakki iliskileri ~ Rodovans hakki lisanslar varhklar Toplam

23.618.260 9.402.706 3.630.694.689  14.830.391 222.411.947 78.264.741 21.603.246  4.000.825.980
(14.075.897) (6.296.625)  (1.114.033.842) (13.383.610) (140.465.367) (19.602.371) (5.799.068) (1.313.656.780)
9.542.363 3.106.081 2.516.660.847  1.446.781 81.946.580 58.662.370 15.804.178  2.687.169.200
3.773.712 1.617.658 358.361.984 23.300 3.572.262 367.348.916
(2.580.188) (1.470.036) (232.033.685)  (2.607.372) (30.016.599) (3.030.970) (3.719.625)  (275.458.475)
43.049 4.262.977 2.361.400 6.667.426

- (2.737.420) - - (2.737.420)
1.609.102 645.519 714.403565  2.910.506 25.323.039 - 4.986.727 749.878.458
10.621.289 301.476 10.922.765

(1.168.259) (936.355.501) (937.523.760)

12.344.989 2.774.012 2.422562.767  12.371.204 77.253.020 55.956.176 23.004.942  2.606.267.110
29.362.161 8.916.075 2.896.513.241  33.713.846 308.752.216 78.589.517 35.053.964  3.390.901.020
(17.017.172) (6.142.063) (473.950.474) (21.342.642) (231.499.196) (22.633.341) (12.049.022)  (784.633.910)
12.344.989 2.774.012 2.422.562.767  12.371.204 77.253.020 55.956.176 23.004.942  2.606.267.110

(i) Not 3’te detayli agiklanan Socar LNG, Balearic Handling ve Shore Handling satin almalarina iliskin maddi duran varlik tutarlarindan olusmaktadir.
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31 Aralik 2020 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Konsolide Finansal Tablolara iligkin Dipnotlar
(Birim: Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir)

MADDiI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR VE SEREFIYE (devami)

a) Diger maddi olmayan duran varhklar (devami)

31 Aralik 2019 tarihinde sona eren yilda diger maddi olmayan duran varlik hareketleri agagidaki gibidir.

1 Ocak 2019

Maliyet
Birikmis itfa paylar
Net defter degeri

Girigler

Cari dénem itfa pay1

Transferler

Cikiglar

Konsolidasyon kapsamina dahil edilenler (i)
Yabanct para ¢evrim farklart

Donem sonu net defter degeri

31 Arahk 2019
Maliyet

Birikmis itfa paylari
Net defter degeri

Diger maddi
Yazihm Limanlar iist Miisteri Dogal gaz olmayan duran
Haklar programlari hakki iliskileri ~ Rodovans hakki lisanslar varliklar Toplam

13.523.590 8.487.412 3.114.486.169  16.269.876 199.608.124 78.264.741 15.528.394  3.446.168.306
(7.401.410) (4.861.766)  (1.058.065.141) (13.262.734) (102.816.593) (16.570.919) (1.802.959) (1.204.781.522)
6.122.180 3.625.646 2.056.421.028  3.007.142 96.791.531 61.693.822 13.725.435  2.241.386.784
2.480.415 553.112 2.734.171 - - - 2.466.356 8.234.054
(2.196.771) (1.375.645) (181.535.549)  (1.860.243) (23.710.610) (3.031.452) (1.714.094)  (215.424.364)
2.374.999 - (1.847.227) - - - - 527.772

- - - - - - (119) (119

74514 412.932.344 - - - - 413.006.858

761.540 228.454 227.956.080 299.882 8.865.659 - 1.326.600  239.438.215
9.542.363 3.106.081 2.516.660.847  1.446.781 81.946.580 58.662.370 15.804.178  2.687.169.200
23.618.260 9.402.706 3.630.694.689  14.830.391 222.411.947 78.264.741 21.603.246  4.000.825.930
(14.075.897) (6.296.625)  (1.114.033.842) (13.383.610) (140.465.367) (19.602.371) (5.799.068) (1.313.656.780)
9.542.363 3.106.081 2.516.660.847  1.446.781 81.946.580 58.662.370 15.804.178  2.687.169.200

(i)  Grup’un bagl ortaklilarindan NCP 9 Ekim 2019 tarihinde Bahamalar Hiikiimeti ile bir imtiyaz s6zlesmesi imzalanmistir. Bu s6zlesme uyarinca NCP, hiikiimetin Nassau Cruise Limani
icinde yer alan yolcu terminal alani iizerinde 25 yillik bir imtiyaz edinmistir. NCP bolgedeki kruvaziyer yolcu terminalinin isletmesini ve yonetimini gergeklestirecektir.
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31 Aralik 2020 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Konsolide Finansal Tablolara iliskin

Dipnotlar
(Birim: Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir)

MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR VE SEREFIYE (devam:)

a) Diger maddi olmayan duran varhklar (devam:i)

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla liman isletme haklarimin detaylar asagida belirtilmistir.

31 Aralik 2020 31 Arahk 2019

Net defter Kalan Net defter Kalan
TL degeri itfa siiresi degeri itfa siiresi
Ortadogu Liman (*) -- - 856.564.960 104 ay
Creuers del Port de Barcelona 728.927.667 114ay  596.087.262 126 ay
Cruceros Malaga 84.371.105 140 ay 67.718.280 152 ay
Valletta Cruise Port 482.680.810 551 ay 364.128.320 563 ay
Port of Adria 151.303.538 276ay  116.564.545 288 ay
Ege Port 76.338.544 147 ay 66.767.848 159 ay
Nassau Cruise Port 850.257.713 320ay  406.832.418 332ay
Cagliari Cruise Port 15.179.104 72 ay 13.074.380 84 ay
Catania Cruise Port 15.709.820 84 ay 12.908.055 96 ay
Bodrum Cruise Port 17.794.466 567 ay 15.783.111 579 ay
Ravenna Cruise Port (**) -- - 231.668 12 ay

2.422.562.767 2.516.660.847

(*) Ortadogu Liman 31 Aralik 2020 itibaryla satis amaciyla elde tutulan duran varliklara siniflanmigtir.

Nassau'nun liman isletme haklari, imtiyaz s6zlesmesine uygun olarak, devlete 6denecek gelecekteki imtiyaz
iicretleri ve gelecekte yerel kurulusa yapilacak 6demeleri (hak 6demeleri i¢in) ile ilgili olan sabit 6demelerin
indirgenmis nakit akislar1 {izerinden yaratilmistir. Kullanilan iskonto orani, imtiyaz siiresi ve nakit akiglarinin
para birimiyle eslesen riske gore ayarlanmig bir orandir. S6z konusu ddemeler sdzlesmelere bagli oldugundan,
liman isletme haklar1 ile es zamanli olarak %2,39 faiz oranli ve 2047 vadeli, 46.850.542 ABD Dolar
(343.906.404 TL) tutarinda uzun vadeli diger finansal yiikiimliiliikler ve 1.224.052 ABD Dolar1 (8.985.153 TL)
kisa vadeli diger finansal yiikiimliiliikler olarak muhasebelestirilmistir.

(**) Liman baskanlig: ile karsiliklt mutabakat sonrasi liman isletim hakki siiresi bir yil (31 Aralik 2021 tarihine
kadar) uzatilmistir.

TFRS Yorum 12 Imtiyazli Hizmet Anlasmalar1 standardinin uygulanmasi sonucu bulunan BPI, Port
Operation Holding S.r.l1 ve Nassau Cruise Port’a ait liman isletme haklar1 haricinde, tiim liman isletme
haklar1 TFRS 3 Isletme Birlesmeleri standardi sonucu ortaya ¢ikmistir. Her bir liman, TMS 36
Varli klarda Deger Diisiikliigli standardi uyarinca ayr1 bir nakit yaratan birimi temsil etmektedir.
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31 Aralik 2020 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Konsolide Finansal Tablolara iliskin

Dipnotlar
(Birim: Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir)

MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR VE SEREFIYE (devam:)

Maddi olmayan duran varliklarin geri kazanilabilirligi

Grup yonetimi, kalan imtiyaz siiresi boyunca biitiin liman grubu sirketlerinin operasyonlari i¢in kullanim
degerlerini tahmin etmek iizere bir calisma hazirlamis ve nakit yaratan birimin siirekli kullanimindan
kaynaklanacak gelecekteki nakit akiglarinin indirgenmesiyle belirlenen kullanim degeri ile ilgili nakit yaratan
birimin net defter degeri ile karsilastirmistir.

Grup yOnetimi, ilgili nakit yaratan birimlerin geri kazanilabilir degerlerinin hesaplamalarinda yolcu sayisi
tahminlerinde gelecek iki yilda bir toparlanma ve takip eden yillar icin kalan imtiyaz siiresince nakit
akislarinda minimum biiylime veya sektorel biiyiime olacagini varsayimini kullanmistir.

Limancilik faaliyetlerinde ticari operasyonlar kismen etkilenmis ve 2020 yilinin 2. ¢eyreginin sonlarinda
toparlanmaya baslamig, ancak pandeminin baslangicindan bu yana kruvaziyer operasyonlari tamamen
durdurmus ve ¢ogu kruvaziyer hatlarinin baglangi¢ tarihleri 2021'in ortasina ertelenmistir. Bu sebeple Grup
yonetimi 2020 yil1 i¢in kruvaziyer operasyonlarinda herhangi bir nakit girisi 6ngdérmemis ve 2021’in {igiincii
ceyreginden baslamak {izere kisith olarak bir nakit akisi saglanacagini varsaymustir.

Geri kazanilabilir tutar tahmininde kullanilan temel varsayimlar asagida belirtilmistir.

31 Arahik 2020
Ortalama vergi Oncesi iskonto orani - Avro %6.40
Ortalama vergi Oncesi iskonto orant - ABD Dolar1 %9.17
Ortalama yillik bitytime (2. yil-e 7. y1l) (Yolcu sayis1) %3.4
Ortalama yillik biiyiime, ilk 4 y1l (konteyner) %11.1

Grup yonetimi tarafindan yapilan hesaplamalar sonucunda her bir nakit yaratan birimin gelecekteki nakit
akislarinin indirgenmesiyle belirlenen kullanim degerinin, ilgili nakit yaratan birimin net defter degerinin
iizerinde oldugu tespit edilmistir.

Grup yonetimi tarafindan Ozellikle nakit akis tahminlerinde kullanilan iskonto orani ve biiylime orani
varsayimlarinin degistirilmesi Grup’un deger disiikliigli degerlendirmesini onemli Olciide etkileyebilir.
Bununla birlikte Grup tarafindan kullanilan iskonto ve biiyiime oranlar1 ile konteyner kargo sayisindaki ve
yolcu sayisindaki degisim varsayimlarindaki makul bir olas1 degisimin ilgili nakit yaratan birimlerin defter
degerlerinin geri kazanilabilir tutarlarini asmasina neden olabilecegi tespit edilmemistir.
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31 Aralik 2020 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Konsolide Finansal Tablolara iliskin

Dipnotlar
(Birim: Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir)

MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR VE SEREFIYE (devam:)

b) Serefiye:
31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihlerinde sona eren yillarda serefiye hareketleri asagidaki gibidir:

2020 2019
1 Ocak itibariyla net kayith deger 98.944.709 89.785.343
Yabanci para ¢evrim farklar 18.881.000 9.159.366
31 Aralik itibariyla kayith deger 117.825.709 98.944.709

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla serefiyenin sektorel dagilimi asagidaki gibidir:

Sektorel Dagilm 31 Aralik 2020 31 Arahk 2019
Liman 98.975.924 80.094.924
Finans 12.137.491 12.137.491
Gayrimenkul 6.712.294 6.712.294
Toplam 117.825.709 98.944.709

Liman isletmeciligi faalivetleri

Grup, Ege Limani’in satin alinmasi ile ilgili olarak 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla konsolide finansal
tablolarinda tasidigi limana ait varliklar birimi tizerine tahsis ettigi 13.483.540 ABD Dolar1 (98.975.924 TL)
(31 Aralik 2019: 80.094.924 TL) tutarinda serefiyeyi konsolide finansal tablolarinda tasimaktadir.

Bu NYB’nin geri kazanilabilir tutari, NYB’nin devam eden kullanimindan elde edilecek tahmini gelecekteki
nakit akislarinin iskonto edilmesi suretiyle belirlenen kullanim degerine dayanmaktadir.

Buradaki 6nemli varsayim, limanin gemi ugrama ve yolcu sayisinda beklenen artis ve kullanilan iskonto
oranmidir. Kullanim degeri hesaplamak icin kullanilan nakit akislari ABD Dolar1 para birimi cinsiden
hazirlanmigtir. Raporlama tarihine kadar gelecekteki nakit akiglarinin iskonto edilmesi igin vergi sonrasi
%10,22 iskonto orani kullanilmastar.

Yolcu sayisinin 2024 yilinda, normal seviyesine ¢ikacagi, ardindan 2027 yilima sonuna kadar yillik %5
olacagi ve sonrasinda imtiyaz bitigine kadar yolcu sayisinda bir degisiklik olmayacagi varsayilmstir.

Imtiyaz s6zlesmesi ile mevcut haklarin dmrii belirlendiginden, indirgenmis nakit akislar1 olarak vade tarihi ve
iizerine 5 yillik nakit akiglar1 yerine 12 yillik nakit akislar1 alinmisgtir.

Nakit akist modeli vergi sonrasi esasina gore yapilir ve kullanilan iskonto orani vergi sonrasidir. Gelecekteki
nakit akislarin1 bugiinkii degerine esitleyen vergi 6ncesi iskonto oran1 %14,07 dir.

NYB’nin tahmini geri kazanilabilir tutar1 defter degerini yaklasik 38 milyon ABD Dolar1 agmistir (2019: 31
milyon ABD Dolar1). Grup yonetimi, yolcu sayisinda veya iskonto oraninda defter degerinin geri kazanilabilir
tutar1 agmasina neden olabilecegi makul bir olast degisim tespit etmemistir.
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Dipnotlar
(Birim: Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir)

MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR VE SEREFIYE (devam:)

b) Serefiye: (devami)

Finans faaliyetleri

Grup, Global Menkul’e ait varliklar birimi iizerine tahsis ettigi serefiye ile ilgili olarak 31 Aralik 2020 ve 31
Aralik 2019 itibariyla gergeklestirdigi deger diisiikliigii calismalarinda konsolide finansal tablolarda taginan
serefiye tutarini, baglh bulundugu nakit yaratan birimin kullanim degeri hesaplamasi ile karsilastirmig ve bir
deger disiikliigli olmadig1 sonucuna varmistir. Bu hesaplamalarda, yonetim tarafindan onaylanmis 5 yillik
finansal biitceleri temel alan nakit akim tahminleri esas alinmistir. Nakit akiglar1 TL bazda hazirlanmis olup
nakit akislarin bilango tarihine indirgenmesinde %22’lik (31 Aralik 2019: %21,8) iskonto oran1 kullanilmstir.

Gayrimenkul faaliyetleri

Grup, Maya’nin satin alinmasi esnasinda ortaya ¢ikan 6.712.294 TL tutarindaki serefiye ile ilgili olarak 31
Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 itibariyla gerceklestirdigi deger diigiikliigii caligmalarinda konsolide finansal
tablolarda taginan serefiye tutarini Maya’nin gergege uygun degeri ile kargilastirmig ve bir deger diisiikliigii
olmadig1 sonucuna ulasmistir. Maya, KKTC Hiikiimeti ile yaptig1 s6zlesmeler uyarinca Tatlisu Magosa’da
tahsis edilen arazi iizerinde otel, villa ve apart bulunan tatil koyli projesi yapacaktir. Rapor tarihi itibartyla
arazi lizerinde gelistirme islemlerinin heniiz tamamlanmamasindan dolay1 insaata baglanmamistir. 31 Aralik
2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla s6z konusu gayrimenkuliin gergege uygun degerleri bagimsiz
gayrimenkul degerleme sirketleri tarafindan gergeklestirilen degerlemeye gore elde edilmistir. Degerleme
sirketleri, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yetkilendirilmis bagimsiz gayrimenkul degerleme sirketleri
olup, s6z konusu ekspertiz raporlarina gére yapilan degerlemeler, benzer gayrimenkuller ile ilgili piyasa islem
fiyatlarmin referans alinmasiyla (piyasa yaklasimi) tespit edilmistir ve tutart 14.507.000 TL’dir (31 Aralik
2019: 14.440.000 TL). Bu tutarlar, Grup’un Maya’daki yatiriminin iizerinde oldugu i¢in deger diisiikligii
olugmamugtir.
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Dipnotlar
(Birim: Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir)

19 OZKAYNAK YONTEMIYLE DEGERLENEN YATIRIMLAR

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibartyla Grup’un 6zkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarinin
detay1 asagidaki gibidir:

Etkin Etkin Tasman deger
oy haklar ortakhik oranlar: 31 Arahk 2020 31 Arahk 2019
Varhklar
Singapur Limani % 40,00 %15,09 50.689.522 43.374.916
Lizbon Limant % 50,00 %28,12 68.905.351 56.144.307
Venezia Investimenti Srl (**) % 25,00 %15,22 80.196.247 58.298.119
Axel Corporation Grupo Hotelero SL (***) % 35,00 %35,00 16.318.955 30.068.749
La Spezia % 30,00 %17,35 94.688 44.552
Pelican Peak Investment Inc. (****) % 10,23 % 10,23 3.418.125 -
Istanbul Portfoy Yonetimi A.S. (Not 1) % 26,60 % 26,60 28.159.709 -
Goulette Cruise Holding (Not 1) % 50,00 %30,43 - 365.783
Toplam Varhklar 247.782.597 188.296.426
Yiikiimliiliikler
IEG (%) % 50,00 % 37,50 (774.853) (657.739)
Goulette Cruise Holding (Not 1) % 50,00 %30,43 (4.131.389) -
Toplam Yiikiimliiliikler (4.906.242) (657.739)
242.876.355 187.638.687

(*) Global Menkul’in IEG’nin faaliyetlerini yiiriitmesi i¢in gerekli olan harcamalara kaynak saglamasi
sebebiyle ilisikteki finansal tablolarda Gzkaynak yontemiyle muhasebelestirilen yatirimlara iligkin
yiikiimliiliikler altinda muhasebelestirilmistir.

(**) Grup, 2016 yilinda her biri %25 paya sahip olacak sekilde Costa Costa Crociere SpA, MSC Cruises SA
ve Royal Caribbean Cruises Ltd ile birlikte kurduklar1 Ortak Girisim Grubu vasitasiyla Venedik Limani’ni
(“Venezia Terminal Passegeri S.p.A (VTP)”) isleten Venezia Investimenti Srl sirketini kurmuslardir.
Raporlama tarihi itibartyla Venezia Investimenti Srl 6zkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlar altinda
konsolide edilmektedir.

(***) Grup’un bagh ortaklig1 olan Aristaeus Limited Ispanya’da faaliyet gosteren Axel Corporation Grupo
Hotelero SL adli sirketin %15 hissesini 15 Temmuz 2016 tarihinde satin almis olup 30 Eylil 2016 tarihi
itibartyla Grup’un konsolide finansal tablolarina 6zkaynak yontemiyle degerlenen yatirim olarak konsolide
edilmeye baslanmistir. 31 Aralik 2020 itibariyla sermaye arttirmina katilim yolu ile sirketteki etkin ortaklik
orani %35 olmustur ( 31 Aralik 2019: %30).

(****) Grup’un baglh ortakligt GP Med, 2020 yilinda Karayip bolgesinde yardimci gelirlerini artirmak igin
faydali olacagini diisiindiigii Pelican Peak Investments Inc (‘“Pelican Peak™)’in %10,23 hissesini satin almustir.
Satin alimin amaci sirketin operasyonlarini finansal olarak da takip etmek ve potansiyel dikey biiylime ile
yolculara sunulacak yeni hizmet alanlarini arastirmaktir. Raporlama tarihi itibariyla Pelican Peak 6zkaynak
yontemiyle degerlenen yatirimlar altinda konsolide edilmektedir.
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Dipnotlar
(Birim: Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir)

19

OZKAYNAK YONTEMIYLE DEGERLENEN YATIRIMLAR (devamu)

Asagidaki tabloda yer alan finansal bilgiler 31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibartyla Grup’un
Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlariin 6zet finansal bilgilerinin %100’iint temsil etmektedir.

KisaVadeli  Uzun Vadeli Kisa Vadeli Uzun Vadgli Toplam . ) Net Donem Kary/
STAvalk 2000 Valkar Ve PV ke Vikinlliker Yiikiin?liiliilder Celrkr— Gierr ) )
G 57334 875 WAy (650 Qs am ey ()
Lisbon Lian WRIG LS MMED  (LOGGY) (220 (510N LU (ISBN)  (124544%)
Sigapu Liman BOUBIY STB24  5EM (LUNTI)  (RONSM)  (WLDSY GI0ID  (ENAL 2L
Verezia Iesinen MEREY MM 6B (eTR) (L3 BUL) SIS (L6 ANSTE
Aol Comporation Grupo Hotelero SL BEBEY  GRORBM  MSNZ6  (ST0BTH)  (BASR)  (GROMGN) U1 (0MBEL)  (R6L5%)
La Spezia 315.626 315.626 - - - -
Godlete s Holing BORGES  GLORST 00030 (BALBE) (BB (18825314 BONRY) (B850
ianbl Poroy onetmi A BEREL NSMSD  IBUIM (BIBS) (OB (IR MGAIE (7Rl ASuLew
PelianPegk Ivestment . B 3B0M0% BENS  QENY  QUIs®) () (003613 (100361

KisaVadeli  Uzun Vadeli Kisa Vadeli Uzun Vadgli Toplam . . Net Dénem Kary/
STAIKI00 i v e i O O (faran)
G 503502 8475 W (a0 (0% 4 (089 (524
Lisbon Liman WEAOE  UEONEM 5NN (06N (GRMY) (LR M0 (BIAE) 8450
Sigapu Linan UG4S LB ARG (LSRN0  (690BL)  (BA6LID) 6L (OOSTRSES)  GDSgnOL
Verezia Ivesinen N6 NRSED% A (20 200 U310 (B2 1206867
Aol Comporation Grupo Hotelero SL MOMEN LM DOSSESL  (A0NSH)  (ONT) (RIS (SN (L5618
LaSpede 148505 148505 : : : - : :
Goulette Cruise Holding 81.868.886 81.868.836 (81.137.320) (81.137.320)

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerinde Grup’un 6zkaynak yontemiyle degerlenen

yatirimlarinin hareket tablosu agagidaki gibidir:

Doénem basi (1 Ocak)

Istirakler ve is ortakliklarmin karlarindaki/(zararlarindaki) paylar
Yabanci para gevrim farklar

Is ortakligina déniisen bagli ortaklik (Not 24.8)

Sermaye artirim

Konsolidasyon kapsamina alinan is ortakligi

Doénem sonu (31 Arahik)

2020 2019
187.638.687 150.123.993
(29.791.137) 29.780.093
46.907.471 (11.731.899)
28.159.709 -
6.543.500 19.466.500
3.418.125 -
242.876.355 187.638.687
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Dipnotlar
(Birim: Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir)

KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Diger karsihiklar

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla Grup’un diger karsiliklarinin detay: asagidaki gibidir:
Diger kisa vadeli karsiliklar

31 Arahk 2020 31 Arahk 2019
Dava karsiliklari 5.037.439 12.448.844
Nassau Liman'ina iliskin ayrilan karsiliklar (*) 15.430.252 -
Diger kisa vadeli kargiliklar 3.572.446 3.452.781
24.040.137 15.901.625

Diger uzun vadeli karsiliklar
31 Arahk 2020 31 Arahk 2019
Barselona Limani satin alimina iligkin ayrilan karsiliklar (**) 63.043.037 41.138.487
Port Operation Holding satin alimina iligkin ayrilan kargiliklar (¥**) 5.836.280 5.044.827
Nassau Liman'ina iligkin ayrilan karsiliklar (¥) 75.185.453 61.945.372
144.064.770 108.128.686

NCP ve Bahamalar Hiikiimeti arasinda 2019 yilinda imzalanan anlagsmanin bir pargasi olarak Bahamalar
halkinin refahini artirmak igin yerel topluma destek amaciyla yardim 6demeleri yapilmasi s6z konusudur. Bu
yardim 6demeleri hibe ve kismen de faizsiz kredi olarak yapilacaktir. Bu nedenle, sirket yonetiminin bu
O0demelere iligkin en iyi tahminine dayanarak yardim 6demeleri i¢in bir karsilik ayrilmistir. 31 Aralik 2020
tarihi itibartyla kisa ve uzun vadeli karsiliklar olarak muhasebelestirilmistir.

Creuers del Port de Barcelona, S.A. ile Barselona ve Malaga Limam Yetkilileri arasinda 2013 yilinda
imzalanan imtiyaz sdzlesmesinin bir pargasi olarak, Barselona Limani’nin liman ekipmanlarini igletme siiresi
boyunca iyi calisma kosullarinda tutma ve ek olarak liman ekipmanini, imtiyaz siiresi sonunda Liman
Makamlarina dnceden belirlenmis sartlara uygun olarak iade etme yiikiimliiliigli bulunmaktadir. Bu nedenle,
s0z konusu yiikiimliilikk sartlarin1 karsilamak amaciyla liman ekipmani varliklarini yenilemek icin yapilmasi
gereken muhtemel yatirnm harcamalarina iligkin karsiliklar Barselona Limani yOnetiminin iyi tahminine
dayanarak muhasebelestirilmistir.

13 Haziran 2011'de Katanya Liman Bagkanlig1 ve Catania Passenger Terminal S.r.l. (“CCT”) arasinda, 12
Haziran 2026 tarihinde sona erecek olan Catania Yolcu Terminali'nin isletme imtiyaz hakki ile ilgili
anlasmaya varmistir. CCT, imtiyaz bitene kadar yillik 140.000 Euro Catania Liman Baskanligi’na imtiyaz
iicreti 6demekle yiikiimlidir. Bu imtiyaz soézlesmesi ile ilgili masraflar, imtiyaz siiresi boyunca dogrusal
olarak kaydedilip, ilgili y1llarda tahakkuk ettirilmektedir.

Cagliari Cruise Port (“CCP”) ve Cagliari Liman Baskanligi, 14 Ocak 2013 tarihinde, 13 Ocak 2027 tarihinde
sona erecek olan Cagliari Kruvaziyer Terminali'nin isletme imtiyazi konusunda s6zlesme imzalamistir. CCP,
Cagliari Liman Bagkanligi’na imtiyazin sona ermesine kadar yillik 46.027 Avro imtiyaz iicreti 6demekle
yiikiimlidiir. Bu imtiyaz sozlesmesi ile ilgili masraflar, imtiyaz siiresi boyunca dogrusal olarak kaydedilip,
ilgili y1llarda tahakkuk ettirilmektedir.
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Dipnotlar
(Birim: Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir)

KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER (devami)
Hukuki konular

Grup lehine veya aleyhine agilmis ve halihazirda devam eden mubhtelif davalar bulunmaktadir. Bu davalarin
baglicalarini alacak ve is davalar1 olusturmaktadir. Grup yonetimi, her dénem sonunda bu davalarin olast
sonuclarint ve finansal etkilerini degerlendirmekte ve bu degerlendirme sonucunda olast kazang ve
ylkiimliiliiklere kars1 gerekli goriilen karsiliklar ayrilmaktadir. S6zkonusu karsilik tutarlar1 Not 20.1°de
belirtilmistir. Grup’un taraf oldugu 6nemli davalarla ilgili bilgiler asagida sunulmustur:

Anayasa Mahkemesi 6 Haziran 2013 tarihinde, 4706 sayili Hazineye Ait Tasinmaz Mallarin
Degerlendirilmesi Kanununda Degisiklik Yapilmast Hakkinda Kanun'un, Tirkiye Cumhuriyeti Hazine
Miistesarligi'na ait olan gayrimenkulleri ya da kiy1 tesislerini bir ayni hakka dayanarak veya Ozellestirme
Kanunu gibi 6zel bir kanun uyarinca bir kullanim ruhsatina dayanarak isleten yatirimcilarin sézlesme
siirelerinin sonunda ilgili idari makamlara igletme haklarinin otomatik olarak uzatilmasi i¢in basvuruda
bulunmalarini miistesna tutan 8. maddesini iptal etmistir.

Anayasa Mahkemesi'nin bu hiikmii iptal etmesinden sonra, Ortadogu Antalya Liman Isletmeleri A.S.
(“Antalya Liman”), Antalya Limanina iliskin isletme siiresinin Anayasa Mahkemesi’nin iptal kararina ve ilgili
kanun hiikiimlerine uygun olarak uzatilmasi igin ilgili makamlara bagvurmustur. Yapilan bu bagvurular ilgili
makamlarca reddedilmis ve Antalya Liman tarafindan ret kararinin iptali ve isletme siiresinin uzatilmasi i¢in
yetkili idare mahkemesinde iptal davasi agilmustir.

Antalya Liman’in agmis oldugu dava ilk derece mahkemesi tarafindan reddedilmis olup, aleyhe karar Grup
avukatlar1 tarafindan temyiz edilmistir.

Antalya Liman’in temyiz talebini inceleyen Danistay temyiz talebini reddetmis, ilk derece mahkemesinin
kararin1 onamustir. Bu karara karsi Grup avukatlari karar diizeltme basvurusu yapmiglardir.
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KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER (devami)
Hukuki konular (devamu)

Grup’un eski bir baglh ortaklig1 aleyhine hisselerin eski maliki olan sahislarca hisselerin kendilerine bedelsiz
olarak iadesini talep eden bir dava acilmistir. S6z konusu bagli ortakligin yonetimine 4 Ocak 2008 tarihi
itibariyla kayyum atanmis oldugundan konsolidasyon kapsami disinda birakilmistir. Mahkeme 2 Mart 2010
tarihinde aldigi karar ile davanin kabulii ile dava konusu sirket hisselerinin davacilara bedelsiz olarak
verilmesine, kayyumun gorevinin karar kesinlesinceye kadar devamina karar vermistir. Grup, gerekceli
kararin Grup’a teblig edilmesini takiben bu karar1 28 Nisan 2010 tarihinde temyiz etmistir. Dosyanin yapilan
temyiz incelemesi sonucunda karar Grup lehine bozulmus olup yerel mahkemede yapilan yargilama
sonucunda karar yine Grup aleyhine ¢ikmis olup bu karar 3 Mart 2016 tarihinde kesinlesmistir. Dava konusu
hisseler s6z konusu dava devam ederken 2015 yilinda yurtdisinda bir sirkete devredilmistir. Diger taraftan
Grup bu proje kapsaminda yaptig1 tiim ddemeleri ve harcamalari riicuen geri alabilmek icin projenin diger 4
ortagina karsi 21 Nisan 2016 tarihinde alacak davalar1 agmis olup bu davalarin {i¢ tanesinde Grup lehine karar
verilmig olup birisi halen derdesttir. Riicu davalar1 kapsaminda Grup avukatlari tarafindan borglulardan
birinin sirket hisseleri lizerine ihtiyati tedbir karar1 alinmig ve uygulanmistir.

Ozellestirme Idaresi Baskanhigi (“OIB”) tarafindan ihaleye ¢ikarilmis bulunan TCDD izmir Limani’nin
“Isletme Hakki Devri” yontemiyle ozellestirme ihalesinde, Sirket’in de icinde bulundugu Ortak Girisim
Grubu tarafindan en yiiksek teklif verilmis ve s6z konusu ihale 3 Temmuz 2007’de Ozellestirme Yiiksek
Kurulu tarafindan onaylanmustir. Ihalenin iptaline yonelik olarak Liman-is ve Kamu Isletmeciligini Gelistirme
Merkezi Vakfi tarafindan ayr1 ayr1 acgilan davalar Danistay’in ilgili dairesi tarafindan reddedilmis olup
davacilar karari temyiz etmistir. S6z konusu ret kararinin temyizine iliskin Danistay’in ilgili 13. Dairesinin
kararlar1 beklenmeksizin, Damistay’in 1. Dairesi Isletme Hakki Devri Sozlesmesinin imzalanmasina onay
vermis ve Ozellestirme Idaresi Baskanlig1 tarafindan gonderilen 23 Eyliil 2009 tarihli yazi uyarinca da Ortak
Girisim Grubu’na S6zlesme’nin imzalanmas1 hususunda ¢agrida bulunulmustur.

Grup, Izmir Liman1 dzellestirme siirecinin tamamlanmast i¢in Global-Hutchison-EIB Ortak Girisim Grubu'na
(“Ortak Girisim Grubu”) 15 Nisan 2010 tarihine kadar siire verilmesi hususunda OIB’ye basvuruda
bulunmustur. Bu bagvurunun sonucu olarak, OIB, 10 Kasim 2009 tarihli yazis1 ile 45 giin ek siire verdigini
Ortak Girisim Grubu'na bildirmistir. Ek siirenin tamamlanmasini miiteakip OiB’nin 7 Ocak 2010 tarihli
yazisinda teminat mektubunun irat kaydedildigi bildirilmis, 15.000.000 ABD Dolar tutarindaki teminat
mektubu nakde g¢evrilmis ve bdylelikle ihale Grup agisindan kapanmistir. Grup, Ortak Girisim Grubu
icerisindeki pay1 ile orantili olarak teminat mektubu veren bankaya 8 Ocak 2010’da 6.900.000 ABD Dolar1’m
ddemistir ve 12 Ocak 2010°da teminat mektubunun tiimii OIB tarafindan tahsil edilmistir. Béylelikle Grup ve
Ortak Girisim Grubu ihaleye iliskin tiim ylikiimliiliiklerini yerine getirmislerdir.
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Grup tarafindan Ozellestirme Idaresi Baskanlig1 aleyhine, Ankara Icra Miidiirliigii'nde yasaya aykir1 olarak
nakde ¢evrilen 12.750.000 ABD Dolar1 bedelli teminat mektubunun tazmini ile elde edilen meblagin simdilik
10.000 ABD Dolari tutarindaki kisminin istirdad1 i¢in ilamsiz icra takibi yapilmis, bor¢lunun itirazi ile takip
durmustur. Ankara Asliye Ticaret Mahkemesi’nde, Ankara Icra Miidiirliigii’niin dosyasina davali (borglu)
tarafindan yapilan itirazin iptaline, haksiz itiraz nedeni ile davalinin %40 icra inkar tazminati ile
cezalandirilmasina karar verilmesi talebinde bulunulmustur. Mahkeme dosyada bilirkisi incelemesi
yapilmasina karar vermistir. Bilirkisi raporunda Grup’un talebinin hakli oldugu sonucuna varilmistir. Davali
OIB rapora itiraz etmistir. Yeni gelen bilirkisi raporu Sirket lehine olmakla birlikte, eksik inceleme ile
hazirlanmis oldugundan Grup rapora karsi diizeltme talebinde bulunmustur. Mahkeme davanin reddine karar
vermis olup Grup tarafindan temyiz edilen karar Yargitay tarafindan onanmig ve karar diizeltme basvurusu
reddedilerek kesinlesmistir. Bu konuda tiim yargi yollar tiiketildiginden Grup avukatlar tarafindan Anayasa
Mahkemesi’ne bireysel basvuruda bulunulmustur.

Teminat mektubunun Grubun payina diisen 6.900.000 ABD Dolar tutarindaki bdliimiiniin yukaridaki 10.000
ABD Dolar’nin diisiilmesinden sonra kalan 6.890.000 ABD Dolarlik bakiyesinin TL karsiligi olan
10.128.300 TL’nin tahsili icin Grup tarafindan Ozellestirme Idaresi Baskanligi'na 8 Ocak 2020 tarihinde
odeme emri gonderilmistir. Ozellestirme Idaresi Baskanligi 6deme emrine itiraz etmis, takip durmustur. Grup
tarafindan itirazin iptali davasi acilacaktir. Ozellestirme Idaresi Baskanlig1 ddeme emrine itiraz etmenin yani
sira ayrica takibin iptali icin de Icra Hukuk Mahkemesinde takibin iptali davas1 agmis ve mahkeme takibin
iptaline karar vermistir. Odeme emrine itiraz merciye degil icra miidiirliigiine yapilmasi gerektiginden
davanin reddi gerekirken kabul karari verildigi i¢cin bu karara karsi da Grup tarafindan istinaf yoluna
gidilmistir.

Sirket, Ankara Biiyiiksehir Belediyesi tarafindan ihaleye c¢ikarilan “Bagkent Dogalgaz Dagitim A.S.”
hisselerinin tamaminin blok olarak satis yontemiyle 6zellestirilmesi ihalesine Energaz’in da (yeni adiyla
Enerya Gaz Dagitim A.S. (“Enerya”)) dahil oldugu “Global Energaz Ortak Girisim Grubu” olarak 14 Mart
2008 tarihinde 1.610.000.000 ABD Dolar bedel ile en yiiksek teklifi vermis bulunmaktadir. Ortak Girigim
Grubu'na daha sonra STFA Yatinm Holding A.S. (“STFA”) ve ABN Amro Infrastructure Capital
Management Ltd. (“ABN Amro”) (yeni adiyla EISER Infrastructure Limited) de katilmistir. Ancak ihale
sartname setinde yer alan Baskent Dogalgaz Dagitim A.S.’ne ait bilgilerin hatali oldugu ve sair sebeplerden
bahisle konsorsiyum Bagkent Dogalgaz Dagitim A.S.’nin hisselerini devralmamistir. Bu siiregte Ankara
Biiytiksehir Belediyesi 2008 yil1 igerisinde Sirket’in %51,66 paya sahip oldugu Ortak Girisim Grubu olarak
ihaleye istirak asamasinda konsorsiyumun temin ettigi 50.000.000 ABD Dolar1 bedelli banka teminat
mektubunun nakde ¢evrilmesi amaciyla mektubu veren bankaya miiracaat etmistir.

Sirket ve Enerya tarafindan Ankara idare Mahkemesi’nde Ankara Biiyiiksehir Belediye Baskanlig1 aleyhine,
Ankara Biiyiiksehir Belediye Enciimeni’nin 22 Ocak 2009 tarih ve 86/325 sayil1 “Ortak Girisim Grubuna ait
teminat mektubunun sartnamenin 10/c maddesi geregince idare lehine irat kaydedilmesine” iliskin isleminin
iptali ve yliriitmenin durdurulmasi istemli olarak 15 Ocak 2010 tarihinde dava agilmis, dosya gorevsizlikle
Danigtay 13. Dairesi’ne gonderilmistir. Danistay 13. Dairesi ylirlitmenin durdurulmasi istemini reddetmis,
Grup avukatlarinin itiraz1 {izerine inceleme igin dosyann génderildigi Damstay Idari Dava Daireleri
Kurulu’nca 8 Temmuz 2010 tarihinde, 13. Daire’nin kararmin bozulmasina karar verilmistir. Dosya tekrar
Danigtay 13. Dairesi’ne gonderilmis ve eksiklikler tamamlandiktan sonra Danistay 13. Dairesi davayi
reddetmis olup, ret karar1 4 Agustos 2014 tarihinde teblig alinmistir. Sirket, 2 Eylil 2014 tarihinde karar
temyiz etmistir. Danistay tarafindan onama karar1 verilmis ve karar 28 Temmuz 2016°da teblig alinmistir. S6z
konusu karara kars1 karar diizeltme yoluna gidilmis ancak karar diizeltme talebi reddedilmis ve karar
kesinlesmistir.
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Belediye’nin Bagkent Gaz’in ozellestirmesini 4046 sayili Kanun hiikiimleri uyarinca iki yil igerisinde
gerceklestirememesi sebebiyle Baskent Gaz hisselerinin dzellestirilmesi Ozellestirme Yiiksek Kurulu’nun 2
Temmuz 2009 tarih ve 2009/43 sayili karar1 ile 6zellestirme kapsam ve programina alinarak T.C. Bagbakanlik
Ozellestirme Idaresi Baskanligi’na devredilmistir. Nitekim Ozellestirme Idaresi Baskanligi da diizenledigi
muhtelif ihaleler sonucunda 2014 yilinda Baskent Gaz’in hisselerini 6zellestirme ihalesini sonu¢landirmustir.

Konsorsiyum ortaklar1 Sirket ve Enerya tarafindan Beyoglu Asliye Ticaret Mahkemesi’nde Ankara
Biiyiiksehir Belediyesi aleyhine taraflar arasinda Baskent Dogalgaz Dagitim A.S.’nin Belediye'ye ait
hisselerinin yapilan ihale sonucunda davacilara devir edilmesine iliskin s6zlesme hiikiimlerinin
uygulanmasinda davaci yoniinden satis bedelinin davaliya 6denmesini engelleyen davali Belediye nin
alacaklisi Boru Hatlar1 ile Petrol Tasima A.S. (“BOTAS”)’nin davacilara 6183 sayili Kanun’un 79.
Maddesine gore gonderdigi haciz ihbarnameleri nedeni ile bedelin hangi makama 6denecegi konusunda
uyusmazligin giderilmesi amaciyla, dncelikle davali belediyeye ihale teminati olarak verilen 50.000.000 ABD
Dolar1 bedelli teminat mektubunun belediye tarafindan nakde ¢evrilmesinin ihtiyati tedbir yolu ile 6nlenmesi
talebinde bulunulmustur. Mahkeme ihtiyati tedbir talebini kabul etmis ve %15 teminat karsiligi davali
belediyeye ihale teminati olarak verilen teminat mektubunun paraya cevrilmesinin ihtiyati tedbir yolu ile
Onlenmesine karar vermistir. Belediye ihtiyati tedbir kararina itiraz etmis, mahkeme itirazin reddine karar
vermistir.

Ihtiyati tedbir kararmin devanm olarak, konsorsiyum ortaklar: tarafindan Ankara Biiyiiksehir Belediyesi ve
BOTAS aleyhine Beyoglu 1. Asliye Ticaret Mahkemesi’nde “teminat mektubunun 6denmesi konusundaki
muarazanin giderilmesi, bor¢lu olunmadiginin tespiti, teminat mektubunun iadesi” talebi ile dava agilmis,
Mahkeme dosyanin yetkisizlik nedeni ile Ankara Nobetci Asliye Ticaret Mahkemesi’ne gonderilmesine karar
vermistir. Thale teminat mektubunu veren banka davaya miidahale talebinde bulunmus, mahkeme bankanin
miidahale talebinin kabuliine, davalinin tedbirin kaldirilmasi talebinin reddine, Ozellestirme Idaresi
Baskanligi’na kars1 ayri bir dava agilarak bu dava ile birlestirilmesine karar vermistir. Konsorsiyum ortaklari
tarafindan Ozellestirme Idaresi Bagkanlig1 aleyhine de, 6zellestirme islemlerini artik yiiriitmeye yetkili kurum
sifatindan dolay1 ayni taleplerle dava agilmis, Mahkeme dosyanin bu dosya ile birlestirilmesine karar vermis,
Ankara 3. Ticaret Mahkemesi’nin dosyasi bu dosyaya gonderilmistir.

Dava dosyas1 17 Ocak 2012 tarihinde 3 kisilik bilirkisi heyetine tevdii edilmistir. Bilirkisi raporu yukarida
aciklamasi yapilan idari yargida devam etmekte olan davanin sonucunun beklenebilecegi yoniinde gelmis
ancak Mahkeme bilirkisi raporunun kendisini ve rapora yapilan mubhtelif itirazlar1 dikkate almadan 26 Subat
2013 tarihli durusmada davayi reddetmis ve teminat mektubunun nakde ¢evrilmesine o giine kadar engel olan
ihtiyati tedbir kararim da kaldirmustir. Tlgili teminat mektubuna tekabiil eden 50.000.000 ABD Dolar1 Grup
tarafindan 6denmistir. Karar temyiz edilmis olup temyiz incelemesi sonucu Yargitay tiim temyiz itirazlarini
yerinde bularak ilk derece mahkemesinin kararin1 Sirket lehine bozmustur. Davali Belediye karar diizeltme
bagvurusu yapmis olup bu talep de Yargitay tarafindan reddedilmistir. Dosya Ankara 4. Asliye Ticaret
Mahkemesi’ne gonderilmis ve 2016/37 Esas numarasi almis olup bozma ilamina uyulmasina ve Danigtay’daki
dosyanin sonucunun beklenilmesine iligkin ara karar tesis edilmistir. 27 Haziran 2018 tarihli durusmada
Mahkeme dosyanin bilirkisiye tevdi edilmesine karar verilmistir. Bilirkisi raporu Sirket lehine gelmistir.
Mahkeme itirazlar dogrultusunda yeni bir bilirkisi heyetinden rapor alinmasina karar vermistir. Yeni bilirkisi
heyeti tarafindan tanzim edilen bilirkisi raporu da Sirket lehine gelmistir. Taraflar bilirkisi raporuna karsi
beyan ve itirazlarin1 sunmustur. Mahkeme 25 Kasim 2020 tarihinde gergeklestirilen durusmada davanin, idari
yargiin gorevli oldugu gerekgesi ile usulden reddine karar vermistir. Karar Grup avukatlar tarafindan temyiz
edilmis olup Belediye avukatlar1 tarafindan da katilma yolu ile temyiz edilmistir. Dosya Yargitay
incelemesindedir.
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Ozetle, Grup 31 Aralik 2012 tarihli konsolide finansal tablolarinda “bor¢ karsiliklar1” altinda 50.000.000
ABD Dolar1 (89.130.000 TL) tutarinda karsilik ayirmis, “diger alacaklar” altinda “tazmin edilecek karsiliklar”
olarak 24.170.000 ABD Dolar1 (43.085.442 TL) tutarinda varlik ve Grup iizerinde net maliyet kalacagi
ongoriilen Grup pay1 olan 25.830.000 ABD Dolar1 (46.044.558 TL) tutarinda “finansal giderler” altinda
karsilik gideri muhasebelestirilmistir. 31 Aralik 2013 tarihi itibariyla ilgili yiikiimliilik 6dendiginden bilango
disinda kalmis ve 51.586.031 TL (31 Aralik 2014: 38.656.063 TL) tutarinda diger alacaklar altinda
muhasebelestirilip tazmin edilecek karsiliklar olarak tasinmaya devam etmistir. 31 Aralik 2014 tarihinde sona
eren donemde Konsorsiyumun diger ortaklar1 Enerya ve STFA ile varilan sulh neticesinde uzlasilan tutarlar
tahsil edilmis ve ilgili riicu alacag ile uzlasilan tutar arasindaki fark i¢in 9.379.317 TL tutarinda gider kaydi
atilmistir. 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla 16.670.000 ABD Dolar1 tutarinda diger alacaklar altinda
muhasebelestirilip tazmin edilecek karsiliklar olarak muhasebelestirilmistir. Ancak OGG'nin kalan diger iiyesi
ile hukuki siire¢ devam etmekte olup, OGG’nin diger ortaklarindan olan alacaklarini tahsil etmis olmasinin
olumlu bir 6rnek teskil etmesini degerlendiren Grup yonetiminin OGG'in kalan diger iiyesine agilacak
davanin kazanilmasinin ardindan tahsil edilebilirligi yiiksek olan bu alacagin tahsilinin hizlandirilmasini
teminen bu alacak hakkinda yurtdiginda yasal takibe baslanmasina yonelik hazirliklarina ragmen, Grup,
ihtiyathilik ilkesi geregi 31 Aralik 2017 tarihli konsolide finansal tablolarda diger alacaklar altinda
muhasebelestirilen tazmin edilecek karsiliklar i¢in 62.877.573 TL tutarinda karsilik gideri ayirmistir.

Diger yandan belediye tarafindan Sirket ve Enerya aleyhine haksiz ihtiyati tedbirden kaynaklanan fazlaya
iligkin her tiirlii dava ve talep ile baskaca zarar ve ziyanin talep edilme hakki sakli kalmak kaydiyla
Belediye’nin ugramis oldugu o6zellikle faiz gelir kayb1 ve mecburen yapmis oldugu bor¢lanmadan dogan
zararin, simdilik 10.000.000 ABD Dolar1 tutarinda tedbir karariin tesis edildigi 31 Aralik 2008 tarihinden
itibaren igleyecek ticari faiziyle birlikte tazmini talebi ile 26 Mart 2013 tarihinde Ankara 4. Asliye Ticaret
Mahkemesi’nde dava agilmis olup bu davaya iliskin dava dilekgesi ve ara karar 7 Mayis 2013 tarihinde teblig
almmustir. Grup avukatlari, 15 Mayis 2013 tarihli cevap dilekgesinde esas davalar sonuglanmamigken sz
konusu tazminat davasi agildigindan Ankara 4. Asliye Ticaret Mahkemesinin 2010/308 E. Sayili ve Danistay
13. Hukuk Dairesinin 2010/920 E. sayili dosyalarinin iist mahkemelerce kesinlesmesinin beklenmesi,
davacinin somut zararini ispat etmesi, Bor¢lar Kanunu madde 51 geregi hakimin tazminatin kapsamini
belirlemesi gibi hukuki nedenlerin dikkate alinmasini taleple davanin reddini talep etmislerdir. Mahkemece
aynt mahkemede devam eden ve yukarida detaylar1 verilen 2016/37E. Numarali asil davanin sonucunun
beklenmesine karar verilmistir. 10 Nisan 2019 tarihli durusmaya davaci vekilinin durusmadan haberi oldugu
halde gelmemesi ve mazeret de bildirmemesi sebebiyle davali Sirket ve Enerya vekilleri tarafindan dosyanin
islemden kaldirilmasi talebinde bulunulmustur. S6z konusu talep sonucunda taraflarca takip edilmeyen dava
dosyasinin yenileninceye kadar islemden kaldirilmasina mahkemece karar verilmistir. Belediye yasal siiresi
icerisinde yenileme dilekgesi vermediginden Sirket vekilleri mahkemeye bir dilekce sunarak davanin
acilmamis sayilmasina ve teminat lizerindeki ihtiyati tedbirin kaldirilmasina karar verilmesini talep
etmislerdir. Mahkeme davanin agilmamig sayilmasina karar vermis ve fakat ihtiyati tedbirin kaldirilmasi
talebini reddetmistir. Mahkemenin kismi ret karari Sirket vekilleri tarafindan istinaf edilmistir. Istinaf
Mahkemesi talebimizin kabulii ile teminat {izerindeki ihtiyati tedbir kararinin kaldirilmasina karar vermistir.
Istinaf mahkemesi karar1 Belediye vekilleri tarafindan temyiz edilmistir. Grup avukatlari temyize dilekgesine
karst beyanlarin1 sunmusglardir. Yargitay tarafindan yapilan temyiz incelemesi neticesinde davacinin istinaf
bagvurusunun da incelenmesi gerektigi gerekgesi ile usulii bozma karar1 verilmistir. Dosya istinaf
mahkemesine geri gonderilmistir. Istinaf mahkemesi davacinin istinaf bagvurusunu da inceleyerek basvurunun
reddine ve Grup’un istinaf basvurusunun kabuliine karar vermistir. Istinaf mahkemesi karar1 Belediye
avukatlar1 tarafindan temyiz edilmis olup Grup avukatlar1 tarafindan temyize karsi cevap dilekgesi
sunulmustur. Dosya Yargitay incelemesindedir. Grup yonetimi, hukuk miisavirlerinin goriisii dogrultusunda
yukaridaki dava ile ilgili olarak ilisikteki konsolide finansal tablolarda herhangi bir karsilik ayirmamustir.
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Sirket tarafindan ABN Amro Infrastructure Capital Management Ltd. aleyhine Beyoglu Asliye Ticaret
Mahkemesi’nde, Bagkent Dogalgaz Dagitim A.S.’nin ihalesinin alinmasindan sonra davaci, dava disi
konsorsiyum ortagi ve davali sirket arasinda, Bagkent Gaz Dagitim A.S.’ye ait hisselerin satin alinmasi
maksad1 ile davacinin vermis oldugu teklif ile ilgili olarak, ortak girisime katilma kurallarini diizenleyen
sozlesmenin ilgili maddeleri geregi, taraflarin yapacaklar1 teklif ve islem ile ilgili olarak mali, hukuk,
muhasebe, vergi, ticari ve sigorta danigsmanlik masraflar1 ve ihale teklifi ile ilgili olarak verilen gegici teminat
icin yapilan ve yapilacak olan masraflarin davalinin hissesine diisen kismi yaklagik 236.918 ABD Dolari
olmakla birlikte, gercek meblag bilirkisi incelemesi ile tespit edilebileceginden fazlaya iligkin haklar sakli
kalmak iizere simdilik 15.000 ABD Dolari’nin tahsili talebiyle bir dava agilmistir. Bilirkisi raporu ve ek rapor
gelmis olup dava, bu raporlara taraflarin karsilikli itirazlart sunulmustur. 3 Mart 2014 tarihinde gergeklesen
Danigtay 13. Hukuk Dairesi’ndeki durusmada 2010/920 E. sayili dosyanin sonug¢lanmasinin beklenmesine
karar verilmistir. Teminat mektubunun irat kaydedilmesi islemine karsi agilan davada adi sirket aleyhine
verilen kararin temyiz incelemesi olan Danigtay 13. Dairesi’ne 2010/920 E. sayili dosyasi bekletici mesele
yapildigindan bu dosyanin dava ile olan ilintisi ve farki son sunulan beyan dilek¢ede agiklanmistir. Bu
dilekgede Idari yargida verilen kararda Sirket’e iliskin bir kusur degerlendirmesine bulunulmadigi, sadece
Konsorsiyum hakkinda kusur degerlendirmelerinin s6z konusu oldugu, ortaklarin kendi i¢ iliskisinde
durumun daha farkli oldugu 6ne siiriilmiis ve bekletici mesele yapilmaksizin davanin kabuliine karar verilmesi
gerektigi savunulmustur. 24 Subat 2016 tarihli durusmada mahkeme bekletici mesele kararini kaldirmis ve
davanin reddine karar vermistir. Grup tarafindan 27 Mayis 2016 tarihinde yerel mahkeme karari temyiz
edilmis olup temyiz talebimiz Yargitay tarafindan kabul edilmis ve ilk derece mahkemesinin karar1 26 Kasim
2018 tarihinde bozulmustur. 10 Ekim 2019 giinii gerceklesen durusmada ilk derece mahkemesi, Yargitay
bozma ilamina uyulmasina ve Ankara 4. Asliye Ticaret Mahkemesi’nin 2010/308 E. sayili (daha sonra
2016/37E. numarasi alan) dosyasinin bekletici mesele yapilmasina karar vermistir. 13 Subat 2020 tarihinde
gerceklesen durusmada bekletici mesele yapilan Ankara 4. Asliye Ticaret Mahkemesi’nin 2010/308 E. sayili
dosyasinin mahkeme dosyasina eksik gonderildigi anlasildigindan dosyanin tiimiiniin gonderilmesinin
beklenmesine ve akabinde dosyanin bilirkisi heyetine tevdi edilip edilmeyeceginin degerlendirilmesine karar
verilmistir. Bir sonraki durugma 8 Nisan 2021 tarihinde gerceklestirilecektir.

Grup’un bagl ortakliklarindan Dagéren, Devlet Su Isleri Genel Miidiirliigii’ne (“DSI”) Dagoren Hidroelektrik
santrali (“HES”) lisansi elde etmek amaciyla bir bagvuruda bulunmustur.

18 Temmuz 2008 tarihli DSI’den génderilen yazi uyarinca, DSI basvurunun uygun bulundugunu ve lisansin
da EPDK tarafindan verilmesi gerektigini bildirmistir. Bunun iizerine EPDK’ya basvuruda bulunulmus ve 46
yillik HES lisansina iliskin bagvuru EPDK tarafindan 27 Kasim 2008 tarihinde onaylanmistir. Ayrica DSI
tarafindan Su Kullanim Hakk1 S6zlesmesi de imzalanarak Dagéren’e gonderilmistir.

DSI, Dagéren Regiilatérii ve HES projesinin iist kotunda yer alan ve Tiirkiye — ABD Hiikiimetler arasi ikili
isbirligi sozlesmesi kapsaminda gelistirilmekte olan Hakkari Baraj1 ve HES projesinin s6z konusu anlagmanin
yirirliikten kaldirilmasini gerekge gostererek Dagoren ile su kullanim hakki anlagmasini imza etmekten
imtina etmis ve daha sonra aym gerekce ile Dagoren regiilatorii ve HES projesinin de iptal edildigini
bildirmistir.

Dagoren hukuk miisavirleri tarafindan; ilgili mevzuat geregince bir projeye iiretim lisans1 verilmesi veya bir
projenin iptali yetkisinin sadece EPDK’ya ait oldugu, dolayisiyla, EPDK’ca uygun bulma karar1 alinan bir
projeyi DSI’nin iptal yetkisinin bulunmadigi, DSI’nin EPDK tarafindan uygun bulunan bir proje ile ilgili su
kullanim hakki imzalamama gibi bir takdir hakki bulunmadigi, Hakkari HES projesinin iptal edilmesinin
Dagoren projesi i¢in dogrudan bir sonu¢ doguramayacagi gibi gerekgelerle idare isleminin iptaline yonelik
olarak Ankara 16. idare Mahkemesi nezdinde dava agmustir.
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Mahkeme, islemin hukuka aykirilik sebeplerini gozetmeksizin, kamu yarar1 gerekgesiyle Dagéren aleyhinde
karar vermistir. Idarece tesis edilen bir idari islemin yasaya ve hukuka aykir1 olmasi halinde, sirf kamu yarar1
gerekcesiyle o islemin yasaya ve hukuka uygun oldugu sonucuna varilabilmesinin hukuken miimkiin
olmadigini ifade eden temyiz ve daha sonra Grup’un karar diizeltme talepleri Danistay tarafindan reddedilmis
ve karar boylece Grup aleyhine kesinlesmistir. Kanun yollar tiiketildiginden 11 Subat 2019 tarihinde
Anayasa Mahkemesi’ne bireysel basvuru yapilmistir. Anayasa Mahkemesi 20.04.2020 tarihli karari ile
Anayasal haklarimizin ihlal edildigi iddialarimizi kismen kabul etmis, Grubumuza 16.000,-TL tazminat
O0denmesine karar vererek mahkeme kararinin ilgili mahkeme ve kurumlara génderilmesine karar vermistir.

Dagoren HES projesi i¢in yapilan masraflarin ve mahrum kalinan karin yine idari yargida agilacak bir tam
yargl davasi ile DSI’den talep edilmesi amaciyla tam yargi davas1 12 Mart 2019 tarihinde Ankara 23. idare
Mahkemesi’nde agilmistir. Mahkeme vergi alacagi ayristirilmak sureti ile yeniden dava agilmasi yoniinde
karar tesis etmistir. Mahkeme karar1 uyarinca Grup avukatlari tarafindan vergi alacagi ayristirildiktan sonra
kalan tim masraf ve mahrum kalinan kar icin Ankara 23. Idare Mahkemesi’nde yeniden dava ikame
edilmistir.

Grup, mevcut gilincel durumu goéz Oniine alarak ihtiyathilik ilkesi geregi 31 Aralik 2017 tarihli konsolide
finansal tablolarda maddi olmayan duran varliklar altinda muhasebelestirilen HES Lisans bedeli ve diger
maddi duran varliklar i¢in 50.968.072 TL tutarinda deger diigiikligii karsilig1 ayirmistir.

Raiffeisen Centrobank AG (“Raiffeisen”) Isvigre Odalari Tahkim Kurumu'nun 600337-2013 Dava no'lu
dosyasi incelemesi sonucu verdigi 14 Ekim 2014 tarihli hakem kararinin yargilama masraflari ile avukatlik ve
diger tazmin edilebilir maliyetlerin Sirket tarafindan 6denmesi ve hakem kararinin tenfiz edilmesi talebiyle
Istanbul 14. Asliye Ticaret Mahkemesi nezdinde dava ikame etmistir. Grup avukatlari tarafindan davaya
sunulan dilekge ile tahkim konusu uyusmazligin taraflar arasindaki tahkim s6zlesmesi kapsami disinda
kaldigi, tahkim kararini veren hakemin yetkili olmadigi ve sair sebepler agiklanmistir. Akabinde bu dilekgeye
kars1 beyan dilekgesi Raiffeisen tarafindan dosyasina sunulmus ve beyan dilekcesine cevap 6 Temmuz 2015
tarihli dilekge ile Prof. Dr. Cemal Sanli'dan alinan hukuki miitalaa ile birlikte dosyasina sunulmustur. 10 Mart
2016 tarihli durugsmada bilirkisi raporunun dondiigii goriilmiis ve bilirkisi raporuna itiraz ve beyanlar
sunmustur. Fakat 2 Subat 2017 tarihli durusmada dava kabul edilmis ve Isvigre Odalar1 Tahkim Kurumu'nun
600337-2013 Dava no'lu dosyast incelemesi sonucu verdigi 14 Ekim 2014 tarihli hakem kararinin tenfizine
karar verilmistir. Karara karsi Grup avukatlari tarafindan istinaf yoluna basvurulmus olup Bolge Adliye
Mahkemesi 18. Hukuk Dairesi 18 Mayis 2018 tarihinde vermis oldugu kararda dava harcinin eksik alinmis
olmasi sebebi ile kararin kaldirilmasina ve dosyanin ilk derece mahkemesine gonderilmesine karar vermistir.
Mahkeme tarafindan 29 Kasim 2018 tarihli durusmada eksik harcin tamamlanmasi i¢in davaci vekiline bir
sonraki celseye kadar mehil verilmesine karar verilmistir. Raiffeisen tarafindan eksik har¢ tamamlanmistir.
Mahkeme 5 Aralik 2019 tarihli durusmada davanin kabuliine ve tahkim kararinin tenfizine karar vermistir.
Gerekgeli karar taraflara teblig edilmis olup karar Grup avukatlar1 tarafindan istinaf edilmistir. Grup, 2014
yilinda konsolide finansal tablolarinda bu davaya iliskin olarak 4.147.795 TL tutarinda karsilik ayirmistir.
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(viii) 29 Nisan 2019 giiniinde, Rekabet Kurumu, Ortadogu Liman’a, 4054 sayili Rekabetin Korunmasi Hakkinda

20.3

Kanun’un 6’nci Maddesinin belirli hizmetlere asir1 fiyat uygulanmis olmasindan dolayr ihlal edildigi
iddiastyla sorusturma baslattigini bildirmistir. Ortadogu Liman’in avukatlar1 araciligi ile 28 Mayis 2019'da
tiim iddialara karst sundugu savunmasinin ve diger hususlarin degerlendirilmesi sonucunda Rekabet Kurumu
uzmanlari tarafindan hazirlanan sorusturma raporu 15 Nisan 2020 giiniinde tebelliig edilmistir. flgili mevzuat
uyarinca Ortadogu Liman’in avukatlari araciligr ile sunulan ikinci ve tiglincli yazili savunmalar akabinde,
Rekabet Kurulu huzurundaki so6zlii savunma toplantist 3 Kasim 2020 giinii gerceklesmistir. Gerekgeli karar
heniiz teblig edilmemekle birlikte, Rekabet Kurumu, Ortadogu Liman’in 4054 sayili Rekabetin Korunmasi
Hakkinda Kanun’un 6’nc1 maddesini konteyner ellegleme hizmetleri pazarinda ihlal ettigini bildirmis ve
Ortadogu Limani aleyhine, Ortadogu Limani’nin 2019 yilina ait Tiirk Liras1 cirosu {izerinden 12.145.321,40
Tiirk Liras1 (bugiiniin kuruyla yaklagik 1.490.000 ABD Dolar1) idari para cezasina hitkmetmistir.

Gerekgeli kararin 2021 yilinda teblig edilmesi beklenmektedir. Ortadogu Liman, bahsi gegen mesnetsiz
kararin ve idari para cezasinin iptali i¢in idari yargi merciileri nezdinde dava acacaktir. Grup avukatlari,
mahkeme igtihatlar1 ¢ergevesinde, Rekabet Kurumu’nun kararinin iptalinin  olast  oldugunu
degerlendirmektedir. Siirecin, Rekabet Kurumu'nun gerekgeli kararinin tebligi ve bu karara karsi idari yargi
merciileri nezdinde agilacak iptal davasmin siiresi dahil olmak iizere, 18 ila 24 ay kadar daha devam
edebilecegi degerlendirilmektedir.”

Sarta bagh varliklar ve yiikiimliiliikler

Grup’un teminat, rehin ve ipoteklerine iliskin bilgiler Not 21°de sunulmustur. Ayrica, Grup’un asagidaki
sozlesmeden kaynaklanan yiikiimliiliikleri bulunmaktadir:

Ege Liman

Ege Liman ile Ozellestirme Idaresi Baskanligi (“OIB”) ve Tiirkiye Denizcilik Isletmeleri A.S (“TDi”)
arasinda 2 Temmuz 2003 tarihinde imzalanan Isletme Hakki1 Devir Sézlesmesi’nin detaylar1 asagidaki gibidir:
Ege Liman, 30 yillik igletme siiresi boyunca Kugsadasi Limani’nda barinma, yiikleme, bosaltma, sifting, limbo,
terminal, kilavuzluk (pilotaj), romorkaj, palamar, gemilere su verme, atik alma, yolcu salonu isletmeciligi ve
bakim-onarimi, iagse vb. diger hizmetleri yerine getirecektir. Ege Liman isletme hakki siireci boyunca
Kusadas1 Limani’ni ve liman ekipmanini bakimli ve ¢alisir halde bulundurmakla yiikiimlidiir. S6zlesme
siiresinin sonunda gayrimenkul ve miitemmim ciizler TDI’ye iade edilecek, menkul mallar ise Ege Liman
nezdinde kalacaktir.
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Ortadogu Liman

Ortadogu Liman ile OIB ve TDI arasinda 31 Agustos 1998 tarihinde imzalanan isletme Hakki Devir
Sozlesmesi’nin detaylar asagidaki gibidir:

Ortadogu Liman, 30 yillik isletme siiresi boyunca Antalya Limani’nda barinma, yiikleme, bosaltma, sifting,
limbo, terminal, kilavuzluk (pilotaj), romorkaj, palamar, gemilere su verme, atik alma, yolcu salonu
isletmeciligi ve bakim-onarimi, iase vb. diger hizmetleri yerine getirecektir. Ortadogu Liman, isletme hakki
siireci boyunca Antalya Limani’n1 ve liman ekipmanini bakimli ve ¢aligir halde bulundurmakla yiikiimliidiir.
Sozlesme siiresinin sonunda gayrimenkul ve miitemmim ciizler TDi’ye iade edilecek, menkul mallar ise
Ortadogu Liman nezdinde kalacaktir. 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla Ortadogu Liman satis amaciyla elde
tutulan duran varlik olarak siniflanmistir (Not 36).

Bodrum Liman

Bodrum Liman ile Demiryollar1, Limanlar ve Hava Meydanlar1 insaati Genel Miidiirliigii (“DLH”) arasinda
23 Haziran 2004 tarihinde imzalanan Yap, Islet, Devret Sozlesmesi’nin detaylar1 asagidaki gibidir:

Bodrum Liman, yer tesliminden sonra 1 yil 4 aylik siire igerisinde liman1 insa edecek ve 12 yil boyunca da
isletecektir. Insaatin kesin kabulii 4 Aralik 2007 tarihinde yapilmis, isletme siiresi baslanustir. Bodrum
Liman, isletme siiresi boyunca limani ve liman ekipmanini bakimli ve calisir halde bulundurmakla
yiikiimliidiir. S6zlesme siiresinin sonunda soézlesme ve eklerinde belirtilen tesis, techizat, tesisat ve sistemler
ile bunlara ait alet ve ekipmanlar DLH’ye iade edilecektir.

15 Kasim 2018 tarihinde Milli Emlak Genel Miidiirliigii ile daha onceki dénemde imzalanan Yap, Islet,
Devret Sozlesmesi Liman Imtiyaz sozlesmesine baglanmis ve 31 Aralik 2019 tarihinden baslamak iizere 49
yilligima Bodrum Kruvaziyer Limani’min kullanim haklarinin Bodrum Liman’a verilmesi hususunda
anlagilmigtir.

Bar Limani

Sirket, Karadag Ulastirma ve Denizcilik Isletmeleri Bakanligi ile Karadag Liman Idaresi tarafindan
diizenlenen Karadag’in Bar Ili’nde bulunan Genel Yiik ve Kargo Terminalinin 30 yil boyunca Onarimi,
Finansmani, Isletilmesi, Bakimi ve Devri ile Devlet Hisselerinin Satisi’na iliskin ihaleye (“Thale”) en iyi
teklifi vermesi sonras1, Hisse Alim Sézlesmesi Ozellestirme ve Sermaye Yatirimlart Kurumu ile Bakanlar
Kurulu tarafindan onaylanmisg ve Bar Limani'nin Genel Yiik ve Kargo Terminalini igleten sirketin %62,09
hissesinin devrine iligkin sdzlesme 15 Kasim 2013 tarihinde imzalanmistir. Satis islemi ile ilgili onaylar ve
prosediirler 30 Aralik 2013 tarihinde tamamlanmis ve bu tarihten sonra sirketin yonetimi ve kontrolii Grup’a
gecmis olup isletme hakki siireci boyunca Bar Limani ve liman ekipmanini bakimli ve calisir halde
bulundurmakla yiikiimliidiir.
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Barselona Liman:

29 Temmuz 1999 yillina ait, Creuers del port de Barcelona ile Barselona limani arasinda imzalanan isletme ve
operasyonel haklarin transferi anlagsmasi asagida belirtilmistir:

Creuers del port de Barselona S.A (“Creuers”), liman yonetimi ve ¢alistirilmasini, liman servisleriyle ilgili
olarak turist ve turistik liman trafigini Barselona limaninda gergeklestirecek, bunun yaninda tamamlayici
ticari aktivitelerin, deniz istasyonuna uygun olarak gelisimini Barselona Diinya Ticaret merkezi iskelesinde
27 yillik operasyonel donem igeresinde gerceklestirecektir. Buna ragmen, liman isletim siiresi (i) Creuers
liman imtiyazlarinda gegen biitlin yiikiimliiliiklerine uygun hareket etmisse ve (ii) Creuers liman servislerini
genigletilmis sartlarin sona ermesine kadar limani, turistik liman trafigi haline getirirse otomatik olarak 3 yil
icin uzatilabilmektedir. Bu nedenle imtiyaz siiresi 30 yil olarak dikkate alinmaktadir. Creuers, Diinya Ticaret
Merkezi limanlarindaki giiney ve kuzey terminallerinde bulunan, liman ekipmanlarinin isletme donemleri
boyunca, onarim ve bakimini, ayrica iglevsel halde bulundurmak ile ylikiimli kilinmistir. S6zlesme déneminin
sona ermesiyle birlikte, miilk ve ayrilmaz parcalar1 Barselona Limanini otoritelerine teslim edilecektir.

26 Temmuz 2003 yillina ait, Creuers del port de Barcelona ile Barselona limani1 arasinda imzalanan isletme ve
operasyonel haklarin transferi anlagsmasi agagida belirtilmistir:

Creuers, liman yonetimi ve calistirilmasini, liman servisleriyle ilgili olarak turist ve turistik liman trafigini
Barselona limaninda gergeklestirecek, bunun yaninda tamamlayici ticari aktivitelerin, deniz istasyonuna
uygun olarak gelisimini Barselona Adossat limaninda 27 yillik operasyonel donem igeresinde
gerceklestirecektir. Buna ragmen, liman igletim siiresi (i) Creuers liman imtiyazlarinda gegen biitiin
yikiimliliikklerine uygun hareket etmigse ve (ii) Creuers liman servislerini genisletilmis sartlarin sona
ermesine kadar limani, turistik liman trafigi haline getirirse otomatik olarak 3 y1l i¢in uzatilabilmektedir. Bu
nedenle imtiyaz siiresi 30 yil olarak dikkate alinmaktadir. Creuers Adossat limaninda, A, B ve C
terminallerinde bulunan, liman ekipmanlarinin isletme donemleri boyunca onarim ve bakimini, ayrica islevsel
halde bulundurmak ile yikimli kilinmistir. S6zlesme doneminin sona ermesiyle birlikte, miilk ve ayrilmaz
parcalar, tekrardan Barselona Limani otoritesine teslim edilecektir.

Malaga Limam

9 Temmuz 2008 yillina ait, Malaga Cruceros ile Malaga liman1 arasinda imzalanan igletme ve operasyonel
haklarin transferi anlagsmasi agagida belirtilmistir:

Cruceros Malaga, Malaga Deniz Istasyonu Limani’nimn isletimi ve kullanimyla ilgili 30 yil siireli liman
isletme haklarin1 elde etmistir. Cruceros, yolcu servisleri, terminal kullanimi ve bagaj servislerini
gerceklestirecektir. Buna ragmen, eger Creuers, liman imtiyazlarinda gegen biitiin yiikiimliiliiklerine uygun
hareket ederse liman imtiyaz donemi otomatik olarak 5 yil i¢in uzatilabilmektedir. Bu nedenle imtiyaz siiresi
35 yil olarak dikkate alinmaktadir. Cruceros, deniz istasyonu limanlarinda, liman ekipmanlarinin operasyonel
donemleri boyunca, onarim ve bakimini, ayrica islevsel halde bulundurmak ile yiikiimlii kilinmigtir. S6zlesme
d6éneminin sona ermesiyle birlikte, miilk ve ayrilmaz parcalar1 Malaga Limani otoritesine teslim edilecektir.

11 Aralik 2011 yillina ait, Malaga Cruceros ile Malaga limam arasinda imzalanan isletme ve operasyonel
haklarin transferi anlagsmasi agagida belirtilmistir:

Cruceros Malaga, Malaga Deniz Istasyonu 2 numarali limaninin isletimi ve kullanimu ile ilgili 30 yil siireli
liman igletme haklarini elde etmistir. Buna ragmen, eger Creuers, liman imtiyazlarinda gegen biitlin
yiikiimliiliiklerine uygun hareket ederse liman imtiyaz donemi otomatik olarak 5 yil i¢in uzatilabilmektedir.
Bu nedenle imtiyaz siiresi 35 yil olarak dikkate alinmaktadir. Cruceros, yolcu servisleri, terminal kullanimi ve
bagaj servislerini gerceklestirecektir. Cruceros, 2 numarali deniz istasyonu limanlarinda, liman
ekipmanlarinin operasyonel dénemleri boyunca, onarim ve bakimini, ayrica islevsel halde bulundurmak ile
yiikiimlii kilimmustir. S6zlesme doneminin sona ermesiyle birlikte, miilk ve ayrilmaz pargalar1 Malaga Limani
otoritesine teslim edilecektir.
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Valletta Yolcu Limani

22 Kasim 2001 tarihinde VCP, Malta Hiikiimeti ile 46.197 metrekare (“m2”) alana sahip Floriana'da bulunan
binalar ve araziler iizerinde 65 yillik bir imtiyaz hakki i¢cin Malta Hiikiimeti ile bir senet imzalamistir. VCP,
tamamlayic1 eglence tesisleri ile birlikte bir yolcu gemisi yolcu terminalinin ve bir uluslararasi feribot yolcu
terminalinin isletmesini ve yonetimini gergeklestirecektir.

Malta Hiikiimeti'ne Valletta Kruvaziyer Limani tarafindan bir alan kiras1 6denecektir. Her 12 aylik siirenin
sonunda, VCP'nin Malta Hiikiimetine 6demesi gerektigi tutarlar imtiyaz alanindaki herhangi bir bina veya
tesisin 12 aylik siire boyunca kiralanmasindan elde edilen tiim gelirin %15'ni ile yolcu ve kruvaziyer gemisi
operasyonlarindan elde edilen gelirlerden dogrudan olusan maliyetlerin diisiilmesinden sonra kalan tutarin
%10’unu kapsamaktadir.

Ravenna Yolcu Terminali

19 Aralik 2009 tarihinde Ravenna Terminali Passeggeri S.r.I (“RTP”), Ravenna Limani Idaresi ile Ravenna
Limani i¢inde bulunan yolcu terminal alani iizerinde 10 yillik bir imtiyaz hakki verilmesi i¢in bir senet
imzalamistir. RTP, bolgedeki bu kruvaziyer yolcu terminalinin isletmesini ve yonetimini gergeklestirecektir.

Imtiyaz siiresi boyunca Liman Baskanligma RTP tarafindan 895.541,67 Avro tutarinda sabit bir kira
Odenecektir. Toplam tutarin geri 6demesi 2009 yil1 i¢in 3.000 Avro, 2010 yili igin 28.791.67 Avro ve 2011-
2020 yillar1 i¢in geri kalan 863.750 Avro olarak belirlenmistir.

Catania Kruvaziyer Terminali

18 Ekim 2011 tarihinde, Catania Kruvaziyer Terminali SRL (“CCT”), Catania Limam idaresi ile Catania
Sehir Merkezi'ndeki yolcu terminal alani iizerinde 15 yillik bir imtiyaz hakk: verilmesi bir senet imzalamustir.
CCT bolgedeki bir kruvaziyer yolcu terminalinin igletmesini ve yonetimini gerceklestirecektir.

CCT imtiyaz siiresi boyunca her y1l Catania Liman1 Idaresi’ne 135.000 Avro tutarinda sabit kira ddeyecektir.
Cagliari Kruvaziyer Terminali

14 Ocak 2013 tarihinde Cagliari Kruvaziyer Limam S.r.1 (“CCP”), Cagliari Liman idaresi ile Cagliari limani
icinde bulunan yolcu terminal alani iizerinde 15 yillik bir imtiyaz hakki verilmesi i¢in bir senet imzalamustir.

Cagliari bolgedeki bir kruvaziyer yolcu terminalinin isletmesini ve yonetimini gerceklestirecektir.

CCP Imtiyaz siiresi boyunca her yil icin Cagliari Liman Idaresi'ne 44.316 Avro tutarinda sabit kira
Odeyecektir.
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Nassau Cruise Port

9 Ekim 2019 tarihinde Nassau Cruise Port Ltd (“NCP”), Bahamalar Hiikiimeti ile Bahama Kruvaziyer
Limani i¢inde bulunan yolcu terminal alani {izerinde 25 yillik bir imtiyaz hakk:i verilmesi i¢in bir senet
imzalamistir. NCP bolgedeki kruvaziyer yolcu terminalinin isletmesini ve yonetimini gerceklestirecektir.

NCP limanin kapasitesini artirmak icin 250 milyon dolar yatirim yapacaktir. Yatirim tutari, Bahamalar
halkinin zenginligini artirmak icin yerel topluma yapilacak yan katkilar1 da icermektedir. Bu ddemeler hibe
veya kismen faizsiz kredi olarak yapilacaktir.

Insaat asamasmin 2020 yilinda baslamasi ve 24 ay icerisinde tamamlanmasi planlanmaktadir. insaatin
tamamlanmasinin ardindan toplam gelirlerin yillik 35-40 milyon dolar arali§inda olmas1 beklenmektedir.

Operasyon baslangic tarihinden itibaren Bahamalar Liman Idaresi’ne yolcu sayisina dayali degisken bir iicret
odemesi yapilacaktir. Insaat baslangicindan ve imtiyaz sonuna kadar Bahamalar Liman Idaresi'ne ABD
Dolar1 Tiiketici Fiyat Endeksi’ne bagli olarak yillik 2 milyon ABD Dolar tutarinda asgari bir sabit iicret
Odenecektir

Antigua Cruise Port

24 Ekim 2019'da Antigua Cruise Port Ltd (“ACP”), Antigua ve Barbuda Hiikiimeti ile hiikiimetin Antigua
Cruise Limani i¢inde yer alan yolcu terminal alani {izerinde 25 yillik bir imtiyaz hakki verilmesi i¢in bir senet
imzalamistir. ACP, bélgede bir yolcu yolcu terminalinin isletmesini ve yonetimini gergeklestirecektir.

Operasyonun ilk 12 ayinda yapilacak toplam ilk yatirim, mevcut 21 milyon ABD Dolar1 tutarindaki tahvilin
geri 6denmesi, yeni iskele ingaat1 ve tarama isinin tamamlanmasi ve perakende tesislere yatirim harcamalari
dahil 45-50 milyon dolar arasinda olmas1 6ngoriilmektedir. ACP’nin nakit 6zsermaye katkisi, geri 6demesiz
proje finansmani ile saglanan bakiye ile % 27,5 olarak belirlenmistir.

Liman Idaresine asgari iicret garantisi ile yolcu sayisina dayali degisken bir iicret 6demesi yapilacaktir.
Imtiyazin 21. yilindan itibaren, ACP yillik gelirinin bir kismin1 Liman Idaresine 6deyecektir.
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Ortadogu Antalya ve Ege Liman ile Bodrum Liman'tn imtiyaz haklarinin uzatilmasina iligkin bagvurulart
ile ilgili yasal islemler

6 Haziran 2013 tarihinde, Anayasa Mahkemesi, Ozellestirilmis tesis isletmecilerinin faaliyet siirelerini
uzatmak icin basvurmalarini engelleyen bir yasay1 kismen iptal etmistir. Ilgili Grup sirketleri daha sonra, her
imtiyaza, orijinal hibe tarihinden itibaren toplam 49 yillik bir siire tahsis edilmesi adina Ortadogu Liman, Ege
Liman ve Bodrum Liman’in imtiyaz kosullarini uzatmak i¢in basvuruda bulunmuslardir. Bu bagvurular
reddedildikten sonra, ilgili Grup sirketleri kararlara itiraz eden idari mahkemelere dava agmislardir.

Yasal islemlerden sonra, Bodrum Limani'nin imtiyaz siiresinin uzatilmasi basvurusu ilgili idari makam
tarafindan kabul edilmistir. Uzatma sozlesmesi, kalan imtiyaz siiresini 49 yila ¢ikaracak sekilde Aralik
2018'de imzalanmustir. Orijinal imtiyaz s6zlesmesinin Aralik 2019'da sona ermesi gerekiyordu ancak bu yeni
s0zlesmenin imzalanmasinin ardindan imtiyaz siiresi Aralik 2067'ye kadar uzatilmis oldu.

Ortadogu Liman, Ozellestirme idaresi ve Tiirkiye Denizcilik Isletmeleri Genel Miidiirliigii aleyhine uzatma
bagvurularinin reddine iliskin dava agmistir. Mahkeme davayr reddetmistir ve Grup avukatlari mahkeme
kararin1 Danistay'a temyize gotlirmiistiir. Danistay, Ortadogu Limant’nin itirazin1 reddederek Mahkeme’nin
kararin1 onaylamistir. Grup avukatlari bu kararin iptali icin Danistay'a bagvurmuslardir ve dava halen devam
etmektedir. 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla Ortadogu Liman satis amaciyla elde tutulan duran varlik olarak
siiflanmastir.

Ege Liman, Ozellestirme Idaresi ve Tiirkiye Denizcilik Isletmeleri Genel Miidiirliigii aleyhine uzatma
bagvurularinin reddine iliskin dava agmistir. Mahkeme davayr reddetmistir ve Grup avukatlari mahkeme
kararin1 Danistay'a temyize gotiirmiistiir. Danistay temyiz basvurusunu kabul ederek ve Mahkemenin Ege
Liman’mn aleyhine verdigi karar1 tersine c¢evirmistir. Ozellestirme Idaresi, bu kararin iptali icin Danistay'a
bagvurmustur ve bu kez Danistay bakis acgisini degistirerek Mahkemenin Ege Liman aleyhindeki kararimi
onaylamistir.

Bu baglamda Ege Liman Anayasa Mahkemesi’ne bireysel basvuruda bulunmustur. Anayasa Mahkemesi Ege
Liman aleyhine karar vermis ve imtiyaz siiresinin uzatilmasina iliskin yargi siireci Ege Liman aleyhine
sonuclanmigtir. Buna gore, 2033 yilinda imtiyaz siiresinin sona ermesi iizerine Ege Limani'nin yeni imtiyaz
siiresi icin ihaleye katilmas1 gerekmektedir.

31 Aralik 2020 tarihli konsolide finansal tablolar, mevcut imtiyaz siiresi dikkate alinarak hazirlanmistir
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20 KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YOUKUMLULUKLER (devami)
20.4 Faaliyet kiralamalari

Kiraci olarak Grup

Grup, cesitli faaliyet kiralama sozlesmelerine taraf olmustur. Grup’un 31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri
itibariyla s6zlesmelere dayanan faaliyet kiralamasi yilikiimliiliikleri asagidaki gibidir:

2020 2019

1 yildan az 781.397 1.132.593
1-5 y1l aras1 742.167 1.678.065
5 yildan fazla - 34513
1.523.564 2.845.170

31 Aralik 2020 tarihinde sona eren hesap doneminde faaliyet kiralamalar1 nedeniyle 2.691.314 TL (2019:
1.411.890 TL) kira gideri konsolide finansal tablolara yansitilmistir.

Kiralayan olarak Grup

Grup’un 31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibariyla sdzlesmelere dayanan faaliyet kiralamasi alacaklar

asagidaki gibidir:
2020 2019
1 yildan az 20.136.921 19.282.846
1-5 y1l aras1 21.007.049 43.621.172
5 yildan fazla 10.772.247 40.097.133
51.916.217 103.001.151

Kiraya veren olarak Grup’un 6nemli sozlesmeleri; Pera’nin Siimerpartk AVM ile 6. Vakif Han kiracilar ile
faaliyet kiralama anlagmalari, Ortadogu Liman’in yaptig1 2028 yilinda sona erecek olan marina sdzlesmesi ve
Ege Limani, Bodrum Liman, VCP, Barselona Kruvaziyer Limani, Malaga Kruvaziyer Limani, Zadar
Kruvaziyer Limani ve Antigua Kruvaziyer Limani'nin magaza ve diikkén kiralaridir.

31 Aralik 2020 tarihinde sona eren hesap doneminde, faaliyet kiralamalar1 kaynakli 29.546.436 TL (2019:
68.390.468 TL) kira geliri konsolide finansal tablolara yansitilmistir.
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TAAHHUTLER

Grup’un 31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibartyla vermis oldugu Teminat, Rehin ve Ipotekler

(“TRI”)’ler asagidaki gibidir:

31 Aralik 2020
Orijinal para birimi
TL Karsihgi TL ABD Dolari Avro

A Kendi tizel kisiligi adina vermis oldugu TRI'ler 610.122.503 346.083.503 10.200.000  21.000.000
B Tam konsolidasyon kapsamina dahil edilen ortakliklar lehine vermis oldugu TRI'ler 7.000.367.170  2.064.065.575 312974074 244.061.924
C Olagan ticari faaliyetlerinin yiiritiilmesi amactyla diger 3. kisilerin borcunu temin amactyla

vermis oldugu TRI'ler
D Diger verilen TRI'ler

- Ana ortak lehine vermi oldugu TRIler

- Bve C maddeleri kapsamina girmeyen diger grup sirketler lehine vermis oldugu TRI'ler

- C maddesi kapsamina girmeyen 3. kisiler lehine vermis oldugu TRI ler - - - -
Toplam 7610489.673  2.410.149.078 383.174.074  265.061.924
31 Aralik 2019

QOrijinal para birimi
TL Karsihgi TL ABD Dolan1 Avro

A Kendi tizel kisiligi adina vermis oldugu TRI'ler 476.971.714 216.725.134 10.200.000  21.000.000
B Tam konsolidasyon kapsamina dahil edilen ortakliklar lehine vermis oldugu TRI'ler 4516.250.005  1.343.093.926 247754037 255.833.699
C Olagan ticari faaliyetlerinin yiiriitilmesi amactyla diger 3. kisilerin borcunu temin amactyla

vermis oldugu TRI'ler
D Diger verilen TRI'ler

- Ana ortak lehine vermi oldugu TR ler

- Bve C maddeleri kapsamina girmeyen diger grup sirketler lehine vermis oldugu TRI'ler

- C maddesi kapsamima girmeyen 3. kisiler lehine vermis oldugu TRIer - - - -
Toplam 4993227829 1.619.819.060 257.954.037  276.833.699

Grup'un vermis oldugu diger TRI’lerin Grup'un zkaynaklarina oram1 31 Aralik 2020 itibariyla %0°dir (31

Aralik 2019 itibariyla %0).
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TAAHHUTLER (devamu)

Grup’un TRI’lerinin (sarta bagl yiikiimliiliiklerinin) detay1 asagidaki gibidir:
31 Arahik 2020 31 Aralik 2019

EPDK'ya verilen (1) 6.069.880 5.869.880
Thaleler icin verilen 13.909.765 17.973.217
Ticari sozlesmelerin teminatt olarak verilen 54.297.400 40.422.100
BIST'e verilen 2.012.500 2.012.500
Bankalara verilen 90.079.000 42.619.964
Takashank'a verilen 30.525.000 30.525.000
OiB'ye verilen 4.627.848 33.040.762
Dogalgaz tedariki amactyla verilen 85.410.827 57.199.613
Mahkemelere, bakanliklara ve vergi dairelerine verilen 26.580.150 2.570.153
SPK'ya verilen 4576 4,576
Diger 102.152.995 83.999.633
Toplam teminat mektuplart 415.669.941 316.237.398
Stoklar, maddi duran varliklar ve yatirim amagh gayrimenkuller iizerindeki ipotek ve rehinler (2) 4.891.624.729 2.854.909.041
Menkuller {izerindeki rehinler (3) 1.432.515.353 1.107.741.947
Kefaletler (4) 870.679.650 714.339.443
Toplam sarta bagh yiikiimliiliikler 7.610.489.673 4.993.227.829

(1) Grup’un enerji sektoriinde faaliyet gosteren sirketleri icin EPDK’ya verilmis olan teminat mektuplarini
igermektedir.

(2) Stoklar, maddi duran varliklar ve yatirim amagli gayrimenkuller iizerindeki ipotek ve rehinler:

Global Yatirrm Holding A.S.’nin 31 Aralik 2020 tarihi itibartyla kullandigi kredilere iliskin olarak maddi
duran varlik olarak siniflanmig bir binasi iizerinde 120.000.000 TL ve 15.000.000 Avro (135.118.500 TL)
tutarinda ipotek bulunmaktadir (31 Aralik 2019: 120.000.000 TL ve 15.000.000 Avro).

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla, Grup’un banka kredilerinin teminati olarak, Denizli’deki arazi iizerinde
toplam 48.500.000 TL tutarinda ipotek bulunmaktadir (31 Aralik 2019: 48.500.000 TL). Ayrica raporlama
tarihi itibartyla, Global Ticari Emlak’in kullandig1 kredilere iliskin Van’daki arazisi tizerinde 50.000.000
ABD Dolar1 (367.025.000 TL) ipotek mevcuttur (31 Aralik 2019: 50.000.000 ABD Dolar1 (297.010.000TL).

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla, Grup’un enerji ve maden alaninda faaliyet gosteren bagli ortakliklarinin
kullanmis oldugu banka kredilerinin teminati olarak maddi duran varliklar tizerinde 123.850.000 ABD Dolar1
(909.120.925 TL), 104.365.250 Avro (940.111.735 TL) ve 510.000.000 TL ipotek bulunmaktadir.

31 Aralik 2019 tarihi itibariyla, Grup’un enerji ve maden alaninda faaliyet gosteren bagl ortakliklarinin
kullanmis oldugu banka kredilerinin teminati olarak maddi duran varliklar izerinde 100.000.000 ABD Dolar1
(594.020.000 TL), 117.515.250 Avro (781.546.922 TL) ve 545.400.000 TL ipotek bulunmaktadir.

31 Aralik 2020 tarihi itibartyla, Grup’un dogalgaz alaninda faaliyet gosteren bagli ortakliklarinin kullanmis
oldugu banka kredilerinin teminati olarak maddi duran varliklar1 {izerinde 111.721.000 ABD Dolari
(820.088.001 TL), 70.000 Avro (630.553 TL) ve 630.000.000 TL ipotek bulunmaktadir (31 Aralik 2019:
61.484.205 TL).
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Global Yatirnm Holding A.S. ve Bagh Ortakliklar
31 Aralik 2020 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Konsolide Finansal Tablolara iliskin

Dipnotlar
(Birim: Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir)

TAAHHUTLER (devamu)

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla kullanilan kredilere istinaden Barselona Limani’nin maddi duran varliklar
tizerinde 13.493.042 Avro (121.543.973 TL), Ortadogu Limani’nin maddi duran varliklar1 iizerinde 3.150.000
ABD Dolar1 (23.122.575 TL), VCP’nin maddi duran varliklar tizerinde 19.515.098 Avro (175.790.049 TL),
Bar Limani’nin maddi duran varliklari tizerinde 10.054.887 Avro (90.573.417 TL) tutarinda ipotek mevcuttur.

31 Aralik 2019 tarihi itibariyla kullanilan kredilere istinaden Barselona Limani’nin maddi duran varliklari
tizerinde 13.493.042 Avro (89.736.825 TL), Ortadogu Limani’nin maddi duran varliklari izerinde 3.150.000
ABD Dolar1 (18.711.630 TL), VCP’nin maddi duran varliklar1 {izerinde 19.828.200 Avro (131.869.427 TL),
Bar Limani’nin maddi duran varliklari tizerinde 10.054.887 Avro (66.871.032 TL) tutarinda ipotek mevcuttur.

(3) Menkuller {izerindeki rehinler:

Grup, 31 Aralik 2020 tarihi itibartyla devam eden davalar ile ilgili 10.200.000 ABD Dolar1 (74.873.100 TL)
nominal degerde menkul kiymeti ve 9.402 TL tutarindaki hisseleri teminat olarak vermistir. Grup’un
kullanmis oldugu kredilere iliskin liman isletmeciligi alaninda faaliyet gosteren bagli ortakliklarinin
059.832.622 TL, dogalgaz, madencilik, enerji iiretimi alaninda faaliyet gosteren bagli ortakliklarinin
226.500.000 TL ve gayrimenkul alaninda faaliyet gosteren bagli ortakliklarinin 171.223.505 TL nominal
degerindeki hisseleri iizerinde rehin mevcuttur.

Grup, 31 Aralik 2019 tarihi itibartyla devam eden davalar ile ilgili 10.200.000 ABD Dolar1 (60.590.040 TL)
nominal degerde menkul kiymeti ve 9.402 TL tutarindaki hisseleri teminat olarak vermistir. Grup’un
kullanmis oldugu kredilere iligskin liman isletmeciligi alaninda faaliyet gosteren bagli ortakliklarinin
713.474.675 TL, dogalgaz, madencilik, enerji iretimi alaninda faaliyet gosteren bagli ortakliklarmin
101.000.000 TL ve gayrimenkul alaninda faaliyet gosteren bagl ortakliklarinin 38.600.000 TL nominal
degerindeki hisseleri iizerinde rehin mevcuttur.

31 Aralik 2019 tarihi itibariyla Not 24.1°de belirtilen geri alinan/satilan hisselerin igerisinde yer alan
39.820.000 TL nominal degerindeki hisse senedi kredi ve menkul kiymet alim borglara istinaden
rehnedilmistir (31 Aralik 2020: Yoktur). 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla 76.724 TL kayitli degeri bulunan
finansal yatirimlar Takasbank’ta blokede durmaktadir (31 Aralik 2019: 144.430 TL).

(4) Verilen kefaletler:
31 Aralik 2020 tarihi itibariyla Grup’un, bagli ortakliklarinin kredi ve leasing sdzlesmelerine istinaden vermis

oldugu 15.338.417 Avro, 77.678.761 ABD Dolar1 ve 162.311.779 TL olmak {izere toplam 870.679.650 TL
(31 Aralik 2019: 714.339.443 TL) kefaleti bulunmaktadir.
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Global Yatirnm Holding A.S. ve Bagh Ortakliklar
31 Aralik 2020 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Konsolide Finansal Tablolara iliskin

Dipnotlar
(Birim: Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir)

CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borg¢lar

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla, ¢alisanlara saglanan faydalar kapsamindaki borglar
asagidaki gibidir:

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Personele borglar 13.810.335 3.996.802
Odenecek SGK primleri 10.366.955 5.420.186
Diger 2.350.621 782.371
Toplam 26.527.911 10.199.359

Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsihklar

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla, calisanlara saglanan faydalara iliskin kisa vadeli ve uzun
vadeli karsiliklar asagidaki gibidir:

Kisa vadeli karsihiklar
31 Arahk 2020 31 Arahik 2019
Thbar tazminat: ve kullamlmamus izin karsihg: 6.451.304 5.851.009
Diger 41.055 212.055
6.492.359 6.063.064

Uzun vadeli karsihiklar

Calisanlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli karsiliklar kidem tazminati karsiligindan olusmakta olup
detay1 asagidaki gibidir:

31 Arahk 2020 31 Arahk 2019
Kidem tazminati karsiligt 13.915.592 14.374.643
13.915.592 14.374.643

Kidem tazminati karsilig1 asagidaki agiklamalar ¢ercevesinde ayrilmaktadir:

Sirket, Tiirkiye’deki mevcut is kanunu geregince, en az bir yil hizmet verdikten sonra emeklilik nedeni ile
isten ayrilan veya istifa ve kotii davranig digindaki nedenlerle isine son verilen personele belirli miktarda
kidem tazminat1 ddemekle yiikiimliidiir. Odenecek tazminat her hizmet yili i¢in bir aylik maas tutar1 kadardir
ve bu miktar 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla, 7.117 TL (31 Aralik 2019: 6.380 TL) ile sinirlandirilmustir.

Kidem tazminati karsilig1 yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir.

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde kidem tazminati karsiligi hesabinin
hareketi asagida sunulmustur:

2020 2019
Acilis bakiyesi (1 Ocak) 14.374.643 10.296.326
Faiz maliyeti 860.750 1.097.019
Hizmet maliyeti 1.626.786 3.213.954
Donem i¢i 6demeler (1.502.057) (1.423.633)
Satis Amaciyla Elde Tutulan Duran Varlik Yiikimlilikleri (4.297.356) -
Yabanct para ¢evrim farklar 1.512.135 223.374
Aktiieryal kayip/(kazang) 1.340.691 967.603
Kapanis bakiyesi (31 Aralik) 13.915.592 14.374.643
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Global Yatirnm Holding A.S. ve Bagh Ortakliklar

31 Aralik 2020 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Konsolide Finansal Tablolara iliskin

Dipnotlar
(Birim: Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir)

DIiGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Diger donen varhklar

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla diger donen varliklarin detay: asagidaki gibidir:

31 Arahik 2020 31 Arahk 2019
Devreden KDV (*) 36.343.073 31.912.056
Personel maas ve is avanslari 10.695.043 9.779.128
Gelir tahakkuklari 8.729.529 11.224.406
Diger 1.656.230 1.281.683
Toplam 57.423.875 54.197.273

(*) Grup, devreden KDV varliklarini gelecekte gerceklesmesini bekledigi projeksiyonlara gore dénen veya duran varlik

olarak siniflamustir.

Diger duran varhklar

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla diger duran varliklarin detayr asagidaki gibidir:

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Devreden KDV (*) 2.292.935 2.359.388
Personel maas ve is avanslari (**) 18.270.352 14.326.014
Toplam 20.563.287 16.685.402

(*) Grup, devreden KDV varliklarini gelecekte gerceklesmesini bekledigi projeksiyonlara gore donen veya duran varlik

olarak siniflamustir.

(**) Grup tarafindan devralinmadan 6nce bir devlet sirketi olan Bar Limani, ¢aliganlarina 35 yil vadeli konut kredisi
vermistir. Konut kredileri isletme birlesmelerinin bir parcasi olarak alinmig ve satin alma tarihinde gergege uygun degeri
ile gosterilmistir. Satin alma tarihinden sonra krediler itfa edilmis maliyetinden diger finansal yikiimliliikler olarak
tutulmustur. Bu kredilerin tahsilatina iliskin kredi riski varken, Grup ilgili miilkler {izerinde ipotek giivencesine sahiptir ve
bir temerriide diisme durumunda ilgili konutlarin degerleri 6denmemis tutarlar: karsilamasi beklenmektedir.

Kisa vadeli diger yiikiimliiliikler

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla kisa vadeli diger yiikiimliiliiklerin detay1 agagidaki

gibidir:

31 Arahk 2020 31 Arahk 2019
Gayrimenkullere iliskin yilikiimliiliikler (*) 3.668.000 3.668.000
Gider tahakkuklar 36.879.411 17.292.597
Diger 11.208.236 2.762.861
Toplam 51.755.647 23.723.458

(*) Van Belediyesi ile yapilan protokole iliskin Sirket tarafindan yerine getirilecek yiikiimliiliik tutarindan

olugmaktadir.
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Global Yatirnm Holding A.S. ve Bagh Ortakliklar
31 Aralik 2020 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Konsolide Finansal Tablolara iliskin

Dipnotlar
(Birim: Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir)

SERMAYE, YEDEKLER VE DIiGER OZKAYNAK KALEMLERI
Sermaye / Karsihikh istirak sermaye diizeltmesi /Geri alimms paylar

Sermaye:

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla, Sirket’in sermayesi ihra¢ edilmis ve her biri 1 Kurus nominal degerde
32.588.840.993 adet hisseden meydana gelmistir. 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla, Sirket’in sermayesi ihrag
edilmis ve her biri 1 Kurus nominal degerde 32.588.840.993 adet hisseden meydana gelmistir. Konsolide
finansal tablo ve dipnotlarinda hisse adedi lot olarak gosterilmistir (1 lot = 100 hisse).

Sirket’in ¢ikarilmig sermayesi 325.888.410 TL, kayitli sermaye tavani ise 650.000.000 TL’dir. Sermaye
Piyasas1 Kurulu’'nca verilen kayithi sermaye tavani izni, 2018-2022 yillar1 (5 yil) i¢in gecerlidir. Sirket’in
ortaklik yapis1 asagidaki gibidir:

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

Ortaklik Hisse Ortaklik Hisse

payt % tutar payt % tutar
Mehmet Kutman (*) %24,24 78.996.525 %26,04 84.875.163
Centricus Holdings Malta Limited %31,25 101.826.967 %31,25 101.826.967
Erol Goker %0,15 488.707 %0,15 488.707
Diger halka arz edilen ve dolagimdaki diger paylar (**) %44,36 144576.211 %42,56 138.697.573
Toplam %100 325.888.410 %100 325.888.410
Enflasyondan kaynaklanan sermaye diizeltmesi 34.659.630 34.659.630
Enflasyona gore diizeltilmig sermaye 360.548.040 360.548.040

(*) Mehmet Kutman’in sahibi oldugu Turkcom Turizm Enerji Insaat Gida Yatirimlar A.S.’deki hisseler ile birlikte
gosterilmistir.

(**) Nominal adedi 395.077 adet geri alinmis paylar: icermektedir (31 Aralik 2019: 43.126.651 adet).

Sirket, 650.000.000 TL tutarindaki kayithh sermaye tavani icerisinde, 193.500.000 TL tutarindaki
sermayesinin artirilmasina iliskin olarak Sirket tarafindan ihra¢ edilecek paylardan 100.000.000 TL nominal
degerli kismin mevcut pay sahiplerine SPK Kurul karar tarihi olan 14 Nisan 2017 tarihi itibariyla sahip
olduklar1 paylar1 oraninda tahsis edilecegini ve buna iliskin olarak sermaye artirimina katilmak isteyen pay
sahiplerinin sermaye artirirmina katilma talebinde bulunabileceklerini duyurmustur. Duyuru akabinde yeni pay
alma hakki kullanma siiresi icerisinde toplam 32.388.410 TL nominal degerli yeni pay alma hakki pay
sahipleri tarafindan kullanilmis olup kullanilmayan toplam nominal degeri 67.611.590 TL tutarli paylar ise
iptal edilmistir.

Sirket’in ihrag¢ edilen paylarindan 100.000.000 TL nominal degerli kismm Centricus Holdings Malta Limited’e
(F.A.B. Partners LP) Borsa Istanbul Toptan Satislar Pazar’'nda tahsisi islemi 14 Haziran 2017 tarihinde
tamamlanmustir.

Sirket'in (A), (D) ve (E) grubu hisse senetlerine iligkin imtiyazlar agagidaki gibidir:

Yonetim Kurulu tiyelerinden iki tanesinin (A) Grubu, bir tanesinin (D) ve bir tanesinin (E) pay sahiplerinin
gosterecekleri adaylar arasindan secilmesi zorunludur. Her Yonetim Kurulu adayi, kendisini aday gdsteren
pay grubu ya da pay gruplarmna mensup pay sahiplerinden katilanlarin basit ¢ogunlukla alacagi kararlar
dairesinde tespit edilir. Bir Yonetim Kurulu tiyesi i¢in tiim hissedarlar aday gosterme hakkina sahip olmakla
birlikte, bu adaylarin Genel Kurul tarafindan Y&netim Kurulu tiyeligine segilebilmeleri i¢in adayliklarinin (A)
Grubu pay sahipleri tarafindan secimden dnce onaylanmis olmas1 gerekir. iki Yonetim Kurulu iiyeligi icin
tim hissedarlar aday gdsterme hakkina sahiptir. (D) veya (E) pay gruplarindan birinin aday gdsterememesi
durumunda, s6z konusu aday bahsi gecen diger grup tarafindan gosterilir. (D) veya (E) pay gruplarindan
hicbirinin aday gostermemesi durumunda, bu iki Yonetim Kurulu iiyeligi i¢in de herhangi bir hissedar aday
gosterebilir.
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Global Yatirnm Holding A.S. ve Bagh Ortakliklar
31 Aralik 2020 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Konsolide Finansal Tablolara iliskin

Dipnotlar
(Birim: Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir)

SERMAYE, YEDEKLER VE DiGER OZKAYNAK KALEMLERI (devam:)

Sermaye / Karsihikh istirak sermaye diizeltmesi /Geri alinmis paylar (devami)

Sirket ve bazi bagli ortakliklari, Sirket hisselerini piyasada yeniden satin almaktadir. S6z konusu hisseler,
Grup tarafindan geri satin alinan hisseler ve karsilikli istirak sermaye diizeltmesi olarak adlandirilmaktadir.
Hisselerin halka geri satilma hakki bulunmaktadir. S6z konusu hisselerin satigina iliskin olusan kar veya zarar
ilisikteki konsolide finansal tablolarda ge¢mis yil kar/zararlar1 i¢inde kayitlara alinmaktadir. S6z konusu
hisseler maliyet bedelleriyle karsilikli istirak sermaye diizeltmesi ve geri alinmis paylar kalemleri igerisinde
muhasebelestirilmektedir. Bu islemlere iligskin tutarlar konsolide 6zkaynak degisim tablosunda “Paylarin geri
alim islemleri nedeniyle meydana gelen artis/azalig” satirinda sunulmustur. 31 Aralik 2020 tarihi itibarryla
ana ortakligin elinde bulundurdugu Global Yatirim Holding A.S. hisselerinin nominal adedi 395.077 adet (31
Aralik 2019: 43.126.651 adet) ve maliyet degeri 1.439.473 TL’dir (31 Aralik 2019: 137.398.773 TL). Bu
hisseler 6zkaynaklar altinda “Geri alinmis paylar” olarak siniflandirilmistir.

6102 sayili Kanunun 520 nci maddesi uyarinca geri alinan paylar icin iktisap degerlerini karsilayan tutarda
yedek akge ayrilir. Grup 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla konsolide finansal tablolarina yer alan kardan ayrilan
kisitlanmis yedekler tutar icerisinde 1.439.473 TL tutarinda geri alinan paylar i¢in yedek akc¢e ayirmistir (31
Aralik 2019: 137.398.773 TL).
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Global Yatirnm Holding A.S. ve Bagh Ortakliklar
31 Aralik 2020 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Konsolide Finansal Tablolara iliskin

Dipnotlar
(Birim: Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir)

SERMAYE, YEDEKLER VE DiGER OZKAYNAK KALEMLERI (devam:)
Paylara iliskin primler/iskontolar

Hisse senetleri ihra¢ primleri, hisse senetlerinin piyasa fiyatlariyla satilmasi sonucu elde edilen nakit girisleri
ile maliyet degeri arasindaki farki ifade eder. Bu primler 6zkaynaklar altinda gosterilir ve dagitilamaz, ancak
ileride yapilacak sermaye artiglarinda kullanilabilir.

Kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacak birikmis diger kapsamh gelirler ve giderler

Bu kalemde, diger kapsamli gelir unsuru olarak tanimlanan ve ortaya ¢iktiklar1 ddsnemde dogrudan 6zkaynak
unsuru olarak raporlanan ve hi¢cbir durumda kér veya zarara aktarilamayacak asagidakiler gibi diger kapsamli
gelir unsurlari izlenir:

a) Yeniden Degerleme ve Olciim Kazang/Kayiplari
- Calisanlara saglanan faydalardaki aktiieryal kayplar

TMS 19 standardinin gegis hiikiimlerine istinaden 1 Ocak 2012’den baslamak iizere birikmis aktiieryal kazang
ve kayiplar, SPK’nin 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Seri:Il, 14.1 no’lu
tebliginde belirtilen finansal tablo ve dipnot formatlari hakkindaki duyuruya uygun olarak, bu hesaplarda
takip edilmektedir.

b) Diger Kazang ve Kayiplar
Ozel fon

Grup’un gayrimenkul sektoriinde faaliyet gosteren bagl ortakliklarindan Pera’nin 35.900.000 TL tutarinda
sermaye azaltimi ve eszamanl olarak bilango agigini agsan 29.000.000 TL tutarinda bedelli sermaye artirimi
yapilmasina izin verilmesi amaciyla Sermaye Piyasas1 Kurulu (“Kurul”) nezdinde yaptig1 basvuru, Kurul’un
24 Ocak 2011 tarihli ve 86-928 sayili yazisi ile uygun bulunmustur. Bu gergevede Pera’nin Olaganiistii Genel
Kurulu 15 Subat 2011 tarihinde toplanarak, sirket Ana Sozlesmesi’nin 8. maddesinin degistirilmesini
onaylamis ve boylelikle Pera’nin sermayesi 60.100.000 TL’ye azaltilmigtir. 1 Mart-15 Mart 2011 tarihleri
arasinda ortaklara riichan haklar1 kullandirilmis, sonrasinda riichan haklarinin kullanimindan arta kalan paylar
da 1 Nisan-15 Nisan 2011 tarihleri arasinda tasarruf sahiplerine satisa sunulmustur. Son olarak tasarruf
sahipleri tarafindan satin almmmamis bulunan ciizi miktarda yeni hisse de, Global Yatirim Holding A.S.
tarafindan verilen taahhiit uyarinca satin alinarak Pera’nin sermayesinin 89.100.000 TL’ye ¢ikartilmasi islemi
tamamlanmstir. Kurul’dan da bu konuya iliskin olarak 3 Mayis 2011 tarihli ve 454 sayili Sermaye
Artirminin Tamamlanmasina iliskin Belge almmustir. Bu islemler sonucunda Pera sermaye azaltimina iliskin
tutarin 29.000.000 TL tutarindaki kismimi “Ozel Fon” olarak kaydetmistir ve Grup, séz konusu tutarin
Grup’un Pera’daki etkin oranma diisen kismimi 31 Aralik 2020 itibariyla 2.433.128 TL (31 Aralik 2019:
6.510.528 TL) konsolide finansal tablolarda “Ozel Fon” olarak siniflamistir.
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Global Yatirnm Holding A.S. ve Bagh Ortakliklar
31 Aralik 2020 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Konsolide Finansal Tablolara iliskin

Dipnotlar
(Birim: Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir)

SERMAYE, YEDEKLER VE DiGER OZKAYNAK KALEMLERI (devam:)
Kar veya zararda yeniden siniflandirilacak birikmis diger kapsamh gelirler ve giderler

Bu kalemde, diger kapsamli gelir (gider) unsuru olarak tanimlanan ve ortaya ¢iktiklar1 donemde dogrudan
0zkaynak unsuru olarak kaydedilen ve sonradan kar veya zarara aktarilabilen asagidakiler gibi diger kapsamli
gelir/(gider) unsurlari izlenir:

a) Yabanci para ¢evrim farklar

Yabanci para c¢evrim farklart Grup’un gecerli para birimi TL olmayan ortakliklarina ait finansal tablolarin
gecerli para birimlerinden TL olan raporlama para birimine doniistiiriilmesinden olusan ve 6zkaynaklarda
yansitilan yabanci para kur farkindan kaynaklanmaktadir.

b) Riskten korunma kazanclari/kayiplar
Net yatirim riskinden korunma

Sirket’in baglh ortakligt Global Liman’in fonksiyonel para birimleri TL disinda olan bagl ortakliklarina
yaptigl net yatinmin bir parcasini olusturan ve bu ortakliklarin fonksiyonel para biriminde olan
bor¢lanmalarindan kaynaklanan kur farklari riskten korunma araci olarak degerlendirilmis olup bu kazang
veya kaybin etkin oldugu tespit edilen kismi konsolide finansal tablolarda diger kapsamli gelirde
muhasebelestirilmigtir. S0z konusu muhasebelestirme uygulamasi 1 Ekim 2013 tarihinden itibaren
uygulanmaya basglanmig olup 31 Aralik 2020 tarihinde sona eren donemde Grup payma disen kismi
176.503.972 TL tutarinda kayip (31 Aralik 2019: 85.337.453 TL kayip) konsolide finansal tablolarda diger
kapsamli gelirde ve 6zkaynaklarda muhasebelestirilmistir.

Nakit akis riskinden korunma islemleri

Grup, faiz oranlarindaki degisime karsi pozisyonunu korumak amaciyla faiz orani takas islemine girmistir.
Diger kapsamli gelirlerde muhasebelestirilen Nakit akis riskinden korunma isleminin etkin kismi 1.561.295
TL zarar (31 Aralik 2019: 1.989.967 TL zarar) olarak hesaplanmistir.

Nakit akig riskinden korunma islemleri igerisinde Ozkaynaktan kar veya zarara siniflanan tutar diger bir
deyisle bu yil i¢in ger¢ege uygun deger satirindaki degisikliklerin etkin ana ortaklik paymna diigen kismi
1.304.351 TL (31 Aralik 2019: 1.461.289 TL) kar veya zararda finansman giderleri altinda
muhasebelestirilmistir.

Kardan ayrilan kisitlanms yedekler

31 Aralik 2020 tarihi itibartyla Grup’un kardan ayrilmis kisitlanmig yedekler toplami 7.979.263 TL’dir (31
Aralik 2019: 144.105.529 TL).

Not 24.1°de agiklandig iizere 6102 sayili Kanunun 520 nci maddesi uyarinca geri alinan paylar i¢in iktisap
degerlerini karsilayan tutarda yedek akge ayrilir. Grup 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla konsolide finansal
tablolarina yer alan kardan ayrilan kisitlanmis yedekler tutari igerisinde 1.439.473 TL (31 Aralik 2019:
137.398.773 TL) tutarinda geri alinan paylar i¢in yedek akce ayirmustir.
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Global Yatirnm Holding A.S. ve Bagh Ortakliklar
31 Aralik 2020 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Konsolide Finansal Tablolara iliskin

Dipnotlar
(Birim: Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir)

SERMAYE, YEDEKLER VE DiGER OZKAYNAK KALEMLERI (devam:)

Gegmis y1l kar / zararlarn ve kontrol giicii olmayan paylar

Net donem kar1 disindaki birikmis karlar ve 6zleri itibariyla birikmis kar niteliginde olan olaganiistii yedekler
gecmis yil kar/zararlar1 hesabinda gosterilmistir.

Grup, 31 Aralik 2020 itibariyla, hisseleri BIST'te islem géren gayrimenkul sektdrlerinde faaliyet gosteren
Grup’un bagli ortakligi Pera hisselerine iliskin alim-satim islemleri yapmistir. Bu islemler sonucunda
Grup’un Pera hisselerindeki pay1 31 Aralik 2020 itibartyla %8,39 olmustur (31 Aralik 2019: %22,45).

Grup, 31 Aralik 2020 itibariyla, liman isletmeciligi alaninda faaliyet gosteren Grup’un bagl ortakligi Global
Ports Holding Plc hisselerine iliskin alim islemi yapmustir. Bu islermler sonucunda Grup’un Global Ports
Holding Plc hisselerindeki pay1 31 Aralik 2020 itibariyla %62,54 olmustur (31 Aralik 2019: %60,86).

Grup’un bagli ortakligt Global Ports Holding Plc bagli ortakligi Creuers del Port de Barcelona SA
(Creuers)'in, Autoridad Portuaria de Malagas'm (Malaga Liman Baskanlii'min) Malaga Kruvaziyer
Limani'nda sahip oldugu %20'lik paymi 1,5 milyon Avro bedelle 24 Ocak 2020 tarihinde satin almigtir.

Grup’un bagh ortaklig1 Port Operation Holding S.r.l, Ravenna Passenger Terminal’in yasal zorunluluk geregi
yapilmasi gereken sermaye artisina 20.000 Avro ile katilan tek sermayedar olmus ve 5 Temmuz 2020 tarihi
itibartyla hisselerin %100 sahibi haline gelmistir.

S6z konusu hisse alim-satim islemlerinin ve diger bagl ortakliklarinin kontrol giicli olmayan paylarn ile
yapilan hisse alim satimlarmmin 6zkaynaklar iizerindeki etkileri 6zkaynak degisim tablosunda baglh
ortakliklarda kontrol kaybi ile sonu¢lanmayan pay orani degisiklikleri satirinda gosterilmistir.

Kar Pay1 Dagitimm

Halka acik sirketler, kar pay1 dagitimlarint SPK’nin 1 Subat 2014 tarihinden itibaren yiiriirliige giren 11-19.1
no’lu Kar Pay1 Tebligi’ne gore yaparlar. Ortakliklar, karlarin1 genel kurullar tarafindan belirlenecek kar
dagitim politikalar ¢ergevesinde ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak genel kurul karariyla dagitir.
S6z konusu teblig kapsaminda, asgari bir dagitim orani tespit edilmemistir. Sirketler esas sozlesmelerinde
veya kar dagitim politikalarinda belirlenen sekilde kar pay1 6derler. Ayrica, kar paylan esit veya farkl tutarl
taksitler halinde O6denebilecek ve finansal tablolarda yer alan kar {izerinden nakden kér payi avansi
dagitilabilecektir.

Sirket’in TTK ve VUK kapsaminda tutulan bireysel yasal kayitlarinda 1 Ocak 2020-31 Aralik 2020 hesap
doneminde 164.982.899 TL tutarinda “Net Donem Zarari” olusmustur (1 Ocak 2019-31 Aralik 2019:
45.673.635 TL tutarinda “Net Donem Zarar1™).
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24.8

Global Yatirnm Holding A.S. ve Bagh Ortakliklar
31 Aralik 2020 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Konsolide Finansal Tablolara iliskin

Dipnotlar
(Birim: Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir)

SERMAYE, YEDEKLER VE DiGER OZKAYNAK KALEMLERI (devam:)

Ozkaynaklarda kaydedilen ve ortaklarla yapilan islemler

Sirket’in, %100'ine sahip oldugu bagl ortakliklari Global Enerji Hizmetleri ve Isletmeciligi A.S., Galata
Enerji Uretim Sanayi ve Ticaret A.S. ve Ege Global Madencilik Sanayi ve Ticaret A.S.'nin devralinmasi
suretiyle Sirket biinyesinde kolaylastirilmis usulde birlesmesi islemi 27 Ocak 2020 tarihi itibariyla Istanbul
Ticaret Sicili'ne tescil edilmis olup birlesme islemi tamamlanmistir.

Grup’un, %100'{ine sahip oldugu bagli ortakliklari Dogaldan Enerji Uretim A.S., Biyotek Enerji Uretim A.S.,
ve KNY Enerji Uretim A.S.'nin devralinmasi suretiyle Global Biyokiitle Enerji biinyesinde kolaylastirilmis
usulde birlesmesi islemi 7 Agustos 2020 tarihi itibartyla Istanbul Ticaret Sicili'ne tescil edilmis olup birlesme
islemi tamamlanmustir.

Grup’un, %100'iine sahip oldugu bagl ortakliklar1 Evergas Dogalgaz Ithalat ve Tic. A.S., Edusa 1 Enerji San.
Ve Tic. A.S., Salipazari Insaat Taahhiit Bina Yonetim ve Servis Hizmetleri Sanayi ve Ticaret A.S. ve Neptune
Denizcilik Yatirimlart ve Isletmeciligi A.S.'nin devralinmasi suretiyle Consus Enerji biinyesinde
kolaylastirilmis usulde birlesmesi islemi 12 Agustos 2020 tarihi itibariyla Istanbul Ticaret Siciline tescil
edilmis olup birlesme islemi tamamlanmustir.

S6z konusu birlesme islemleri KGK tarafindan yayimlanan “Ortak Kontrole Tabi isletme Birlesmelerinin
Mubhasebelestirilmesi” ilke kararina gore muhasebelestirilmistir. Bu ilke kararina gore 1) ortak kontrole tabi
dolayisiyla finansal tablolarda serefiyeye yer verilmemesi gerektigi ve iii) haklarin birlestirilmesi yontemi
uygulanirken, ortak kontroliin olustugu raporlama déneminin basi itibariyla birlesme gerceklesmis gibi
finansal tablolarin diizeltilmesi ve ortak kontroliin olustugu raporlama doneminin basindan itibaren
kargilagtirmali olarak sunulmasi gerektigi hiitkme baglanmigtir. Sirket, ilgili bagli ortakliklar1 tam
konsolidasyon yontemi ile muhasebelestirdigi icin Grup’un konsolide finansal tablolarimda bir etkisi
olmamustir.

29 Mayis 2020 tarihinde SPK’ya, Actus Portfoy Yonetimi A.S. (Actus Portfdy) ile 6102 sayili Tiirk Ticaret
Kanunu (“TTK”), 6362 sayili Sermaye Piyasas1 Kanunu ve 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’nun ilgili
maddeleri cercevesinde tiim aktif ve pasifleriyle bir biitiin (kiil) halinde Istanbul Portféy Yonetimi
A.S.(“IPY”) tarafindan devralinmasi suretiyle IPY biinyesinde birlesmesine iliskin basvuru SPK’nmn 24
Haziran 2020 tarih ve 12233903-350.15-E.6409 sayil1 yazisi ile kabul edilmistir. Bu dogrultuda 25 Eyliil 2020
tarihi itibaryla, Actus Portfoy’iin tiim aktif ve pasiflerinin IPY tarafindan kiilli intikal yolu ile devralinmasi
suretiyle kolaylastirilmis usulde IPY biinyesinde birlesme islemi gerceklestirilmistir. Bu birlesme, SPK’nin
24 Haziran 2020 tarih ve 12233903-350.15-E.6409 sayili yazisi ile onaylanmis olup 25 Eyliil 2020 tarihinde
tescil iglemi tamamlanmis ve 30 Eyliil 2020 tarih ve 10171 sayili Ticaret Sicil Gazetesi’nde ilan edilmistir.

Birlesme sonrasi Sirket’in IPY’nin sermayesinde sahip oldugu pay oran1 %26,6 olup Sirket’in IPY nin ilave
%40 hissesini satin almak tizere bir satin alma opsiyonu bulunmaktadir. 30 Eyliil 2020 tarihi itibartyla Grup
IPY’yi 6zkaynak yontemiyle degerlenen yatirim olarak konsolide etmeye baglansgtir.

2020 yili igerisinde Actus Portfoy ile tasfiyesiz infisah yoluyla IPY’ye devri sureti ile birlegmelerinin
gerceklesmesi sirasinda olusan birlesme etkisi ve bagimsiz bir degerleme sirketi tarafindan hazirlanan
degerleme raporuna gore tespit edilmis olan piyasa degerine gore birlesme sirasinda olusan gergege uygun
deger farki toplami1 23.014.688 TL, esas faaliyetlerden diger gelirler altinda muhasebelestirilmistir.
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Global Yatirnm Holding A.S. ve Bagh Ortakliklar

31 Aralik 2020 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Konsolide Finansal Tablolara iliskin

Dipnotlar

(Birim: Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir)

HASILAT VE SATISLARIN MALIYETI

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihlerinde sona eren yillarda Grup’un faaliyetlerinden kaynaklanan briit kari

asagidaki gibidir:

Hasilat

Dogalgaz satis gelirleri

Liman igletim gelirleri

Maden satis gelirleri

Gayrimenkul kira ve hizmet gelirleri

Enerji {iretim ve satig gelirleri

Diger gelirler
Toplam

Satiglarin Maliyeti

Dogalgaz satis ve hizmet maliyeti
Liman igletim maliyeti

Maden ¢ikarim maliyeti

Enerji tiretim ve satig maliyetleri
Gayrimenkul hizmet maliyeti

Diger
Toplam

Ticari Faaliyetlerden Briit Kar

Finans Sektorii Faaliyetleri Hasilati

Aracilik komisyonu
Miisterilerden alman faizler
Portfoy yonetim iicretleri

Menkul kiymet alim satim kar1, net

Diger gelirler
Toplam

Finans Sektorii Faaliyetleri Maliyeti (-)
Odenen komisyonlar
Miisterilere kullandirilan kredilerin faiz giderleri

Toplam

Finans Sektorii Faaliyetlerinden Briit Kar

BRUT KAR
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1 Ocak- 1 Ocak-

31 Arahk 2020 31 Arahk 2019
452.098.612 428.354.179
694.702.708 668.498.598
88.671.142 95.951.436
29.371.281 42.460.371
261.827.380 148.525.697
1.135.719 3.658.387
1.527.806.842 1.387.448.668
(335.692.725) (313.775.771)
(776.805.100) (453.170.686)
(80.805.417) (65.759.169)
(200.898.843) (145.002.276)
(8.019.196) (10.317.272)
(13.544.188) (10.684.165)
(1.415.765.469) (998.709.339)
112.041.373 388.739.329

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Arahik 2020 31 Aralik 2019
66.007.984 27.117.992
20.292.545 11.846.216
5.259.341 4,539.066
1.119.765 1.329.122
8.669.169 8.693.231
101.348.804 53.525.627
(3.656.857) (800.389)
(3.713.345) (4.374.654)
(7.370.202) (5.175.043)
93.978.602 48.350.584
206.019.975 437.089.913
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Global Yatirnm Holding A.S. ve Bagh Ortakliklar
31 Aralik 2020 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Konsolide Finansal Tablolara iliskin

Dipnotlar

(Birim: Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir)

GENEL YONETIM GIiDERLERIi VE PAZARLAMA GIiDERLERI

Pazarlama giderleri

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihlerinde sona eren yillarda Grup’un pazarlama giderleri agagidaki gibidir:

Personel giderleri

Amortisman ve itfa paylart (Not 16-18)
Maden satigina iligkin ihracat giderleri
Reklam, ilan ve tanitim giderleri
Vergi resim ve harglar

VOB komisyon giderleri

Temsil, agirlama ve seyahat giderleri
Hisse borsa pay1

BIST takas saklama giderleri

Tasit giderleri

Bina yonetim giderleri

Komisyon giderleri

Seyahat giderleri

Haberlesme giderleri

Sigorta giderleri

Diger

Genel yonetim giderleri

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
15.583.560 10.892.655
14.880.201 11.825.256
18.521.022 23.522.541
3.868.445 8.089.445
5.982.871 6.038.801
2.587.937 1.359.294
3.778.076 4.355.198
5.469.242 2.753.408
2.051.374 793.942
660.719 669.657
1.280.879 1.010.029
4.494.746 3.158.038
666.098 1.624.131
572.526 488.012
507.574 555.791
8.304.870 5.451.049
89.210.140 82.587.247

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihlerinde sona eren yillarda Grup’un genel yonetim giderleri asagidaki gibidir:

Personel giderleri
Danigmanlik giderleri
Seyahat giderleri

Vergi resim harg giderleri
Amortisman ve itfa paylar1 (Not 16-18)
Bilgi islem giderleri
Haberlesme giderleri
Bina yonetim giderleri
Tasit giderleri

Bakim onarim giderleri
Diger giderler

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
132.185.042 115.100.770
05.189.292 25.924.651
6.799.525 9.378.895
7.814.204 8.674.011
25.226.779 17.088.532
13.100.859 10.050.878
3.034.401 2.463.459
4.509.962 3.370.243
4.200.367 4.741.593
1.683.287 1.732.285
13.710.287 15.192.962
307.454.005 213.718.279

136



27

28
28.1

Global Yatirnm Holding A.S. ve Bagh Ortakliklar

31 Aralik 2020 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Konsolide Finansal Tablolara iliskin

Dipnotlar
(Birim: Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir)

NITELIKLERINE GORE GIiDERLER

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihlerinde sona eren yillara ait personel giderleri ile amortisman ve itfa

giderlerinin dagilim asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-
Personel giderleri 31 Aralik 2020 31 Arahik 2019
Satiglarin maliyeti 101.996.982 93.167.346
Pazarlama giderleri 15.583.560 10.892.655
Genel yonetim giderleri 132.185.042 115.100.770
249.765.584 219.160.771
1 Ocak- 1 Ocak-
Amortisman ve itfa giderleri 31 Aralik 2020 31 Aralk 2019
Satiglarm maliyeti 434.139.421 341.272.485
Pazarlama giderleri 14.880.201 11.825.256
Genel yonetim giderleri 25.226.779 17.088.532
474.246.401 370.186.273

ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIR VE GIDERLER
Esas faaliyetlerden diger gelirler

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihlerinde sona eren yillarda Grup’un esas faaliyetlerden diger gelirler

asagidaki gibidir:
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arahk 2020 31 Arahk 2019
Pazarlikli satin alim kazanci (Not3) 54.923.267 -
Protokole istinaden diger gelir (Not 20) 12.293.159 44.929.820
Ticari islemlere iliskin kur fark: gelirleri/(giderleri) 9.108.249 14.298.159
Konusu kalmayan karsilik geliri/(gideri) 1.746.686 2.907.293
Bagli ortaklik satis kar1 (*) 23.014.688 -
Diger gelirler 39.823.726 27.393.124
Toplam 140.909.775 89.528.396

(*) Not 1’de detayl aciklanan bagli ortaklik olarak konsolide edilen Actus Portfoy’iin IPY altinda birleserek
0zkaynaknak yontemiyle degerlenen yatirim olarak konsolide edilmesine iliskin gercege uygun deger farki

tutarindan gelmektedir.
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Global Yatirnm Holding A.S. ve Bagh Ortakliklar
31 Aralik 2020 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Konsolide Finansal Tablolara iliskin

Dipnotlar
(Birim: Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir)

28 ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIR VE GIDERLER (devamu)

28.2 Esas faaliyetlerden diger giderler
31 Aralik 2020 ve 2019 tarihlerinde sona eren yillarda Grup’un esas faaliyetlerden diger giderler asagidaki

gibidir:
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 2020 31 Arahk 2019
Bagislar 5.212.365 2.435.806
Proje giderleri (*) 71.852.788 30.123.440
Protokole istinaden diger gider (Not 20) - 8.410.402
Stok kayiplar: (**) - 15.951.180
Liman imtiyaz bedeli giderleri 2.290.621 4.753.551
Diger giderler 44.313.598 26.163.780
Toplam 123.669.372 87.838.159

(*) ACP, Antigua'daki St John’s kruvaziyer terminalinin isletme haklari i¢in Antigua ve Barbuda Hiikiimeti ile
imzalamis oldugu imtiyaz sdzlesmesi kapsaminda, “YES Foundation” kurumuna 500 bin USD 6deme yapmustir.

(**) Proje giderlerinin bilyiik bir boliimii Grup’un liman yatirimlart i¢in yapmis oldugu aktiflestirilmeyen proje
giderlerinden olusmaktadir.

(***) 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla Grup’un enerji sektoriinde faaliyet gosteren bagl ortakliklarinda yangin ve sel
sebebiyle stoklarda yasanan kayiplar sonucu 15.951.180 TL gider muhasebelestirilmistir.

29 YATIRIM FAALIYETLERINDEN GELIRLER VE GiDERLER
29.1 Yatirim faaliyetlerinden gelirler

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihlerinde sona eren yillarda Grup’un yatirim faaliyetlerinden gelirleri

asagidaki gibidir:
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arahik 2020 31 Arahk 2019
Yatirim amagl gayrimenkul degerleme gelirleri (Not 15) 43.254.000 37.820.000
Menkul kiymet satig kart - 806.831
Sabit kiymet satis karlar 25.671.808 8.002.566
Diger 1.328.534 860.671
Toplam 70.254.342 47.490.068

29.2 Yatirim faaliyetlerinden giderler
31 Aralik 2020 ve 2019 tarihlerinde sona eren yillarda Grup’un yatirim faaliyetlerinden giderleri agsagidaki

gibidir:
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arahk 2020 31 Aralik 2019
Yatirim amagl gayrimenkul degerleme giderleri (Not 15) - 295.000
Menkul kiymet satis zararlari 2.122.831 65.084
Diger 283.940 6.767
Toplam 2.406.771 366.851
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Global Yatirnm Holding A.S. ve Bagh Ortakliklar
31 Aralik 2020 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Konsolide Finansal Tablolara iliskin

Dipnotlar

(Birim: Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir)

FINANSMAN GELIRLERI

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihlerinde sona eren yillarda Grup’un finansman gelirleri asagidaki gibidir:

Kur fark: gelirleri

Faiz gelirleri

Diger faiz geliri (Not 6)
Diger

Toplam

FiNANSMAN GIDERLERI

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihlerinde sona eren yillarda Grup’un finansman giderleri asagidaki gibidir:

Kar veya zararda muhasebelestirilen

Kur farki giderleri

Bor¢lanmalara iligkin faiz giderleri

Teminat mektubu komisyonlari

Komisyon giderleri

Kiralama iglemlerinden faiz giderleri (TFRS 16)
Diger

Toplam

Diger kapsamh gelirlerde muhasebelestirilen

Riskten korunma kazang/kayiplar1 (Not 24.4)

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Arahk 2020 31 Arahk 2019
112.714.791 39.482.975
10.330.002 21.347.362
4.249.830 18.236.646
986.909 1.070.850
128.281.532 80.137.833

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Arahk 2020 31 Arahk 2019
306.046.600 115.441.407
329.381.992 275.262.050
4.562.663 5.002.222
20.427.995 11.486.754
25.195.998 14.976.113
23.198.903 5.451.677
708.814.151 427.620.223

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
(176.503.972) (85.337.453)
(176.503.972) (85.337.453)
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Global Yatirnm Holding A.S. ve Bagh Ortakliklar
31 Aralik 2020 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Konsolide Finansal Tablolara iliskin

Dipnotlar
(Birim: Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir)

VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI

Kurumlar vergisi

Grup’un cari dénem faaliyet sonuglarina iliskin tahmini vergi yiikiimliiliikkleri igin ilisikteki konsolide
finansal tablolarda gerekli karsiliklar ayrilmistir.

Vergiye tabi kurum kazanci iizerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi orani ticari kazancin tespitinde
gider yazilan vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve vergiden istisna kazanglar, vergiye
tabi olmayan gelirler ve diger indirimler (varsa ge¢mis yil zararlar1 ve tercih edildigi takdirde kullanilan
yatirim indirimleri) diistildiikten sonra kalan matrah {izerinden hesaplanmaktadir.

Tirkiye’de gegici vergi iiger aylik donemler itibariyla hesaplanmakta ve tahakkuk ettirilmektedir. 31
Aralik 2020 tarihi itibartyla kurum kazanglarmin gegici vergi donemleri itibariyla vergilendirilmesi
asamasinda kurum kazanglar iizerinden hesaplanmasi gereken gecici vergi orant %22°dir (31 Aralik
2019: %22).

Zararlar, Tiirkiye’de gelecek yillarda olusacak vergilendirilebilir kardan diisiilmek iizere maksimum 5 yil
taginabilir. Ancak olusan zararlar geriye doniik olarak dnceki yillarda olusan karlardan diisiilemez.

Tiirkiye’de vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlagsma prosediirii bulunmamaktadir.
Sirketler ilgili yilin hesap kapama donemini takip eden yilin 1-25 Nisan tarihleri arasinda (6zel hesap
donemine sahip olanlarda dénem kapamigini izleyen dordiincii ayin 1-25 tarihleri arasinda) vergi
beyannamelerini hazirlamaktadir. Vergi Dairesi tarafindan bu beyannameler ve buna baz olan muhasebe
kayitlar1 5 yil i¢erisinde incelenerek degistirilebilir.

Ispanya’daki kurumlar vergisi oran1 2020 yili i¢in %25 olarak belirlenmistir (2019: %25). Hollanda,
Italya, Malta ve Karadag icin kurumlar vergisi oran1 sirasiyla %25, %28, %35 ve %9’dur.(2019 sirastyla:
%25, %28, %35 ve %9’dur)

Zararlar, Ispanya'da 18 yila kadar olan siire zarfinda gelecek bes yilin vergilendirilebilir kazanglarindan
mahsup edilmesi suretiyle taginabilir.

Bahamalar ile Antigua ve Barbuda liman operasyonlar1 kurumlar vergisinden istisnadir.

7061 Sayili “Baz1 Vergi Kanunlar ile Diger Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun” 5
Aralik 2017 tarihli ve 30261 sayili Resmi Gazete’de yayimlanmistir. Bu Kanunun 89 uncu maddesiyle,
Kurumlar Vergisi Kanunu’nun “Istisnalar” baslikli 5 inci maddesinde degisiklik yapilmaktadir. Maddenin
birinci fikrasinin; (a) bendiyle kurumlarin iki tam yil siireyle aktiflerinde yer alan taginmazlarin satigindan
dogan kazanclarma uygulanan %75’lik istisna %50'ye indirilmistir. Bu diizenleme 5 Aralik 2017 tarihi
itibariyla yiirtirliige girmistir. Bu Kanunun 91. maddesiyle, Kurumlar Vergisi Kanunu’na eklenen gecici
10. madde ile %20 kurumlar vergisi orani, kurumlarin 2018, 2019 ve 2020 yil1 vergilendirme donemlerine
(6zel hesap donemi tayin edilen kurumlar i¢in ilgili yil icinde baslayan hesap donemlerine) ait kurum
kazanglar1 i¢in %22 olarak uygulanacaktir. Bu oran ilk defa 2018 yilinin birinci gecici vergi doneminde
uygulanmustir.
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VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (devamu)

Transfer fiyatlamasi diizenlemesi

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 13. Maddesinin transfer fiyatlandirmasi yoluyla “ortiilii kazang dagitim”
baslig1 altinda transfer fiyatlandirmasi konusu islenmektedir. 18 Kasim 2007 tarihinde yayimlanan
transfer fiyatlandirmasi yoluyla ortiilii kazang dagitimi hakkinda Genel Teblig’de uygulamadaki detaylari
belirlemistir. Eger vergi miikellefleri ilgili kuruluslarla (kisilerle), fiyatlandirmalar1 emsallere uygunluk
ilkesi cergevesinde yapilmayan iirlin, mal veya hizmet alim ve satim islemlerine giriyorlarsa, o zaman
ilgili karlarin transfer fiyatlamasi yoluyla ortiili bir sekilde dagitildigi kanaatine varilacaktir. Bu tarz
transfer fiyatlamasi1 yoluyla ortiilli kar dagitimlart kurumlar vergisi agisindan vergi matrahindan
indirilemeyecektir.

Gayrimenkul yatirim ortakliklarinin vergi muafiyeti

5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 5’nci maddesi (1) d bendi uyarinca gayrimenkul yatirim
ortakliklart kurumlar vergisinden muaftir. Ayn1 Kanun’un 15 inci maddesi uyarinca gayrimenkul yatirim
ortakliklarinin kazanglart dagitilmasa dahi %15 oraninda stopaja tabii olmakla beraber, Kanun’un
uygulanacak oran i¢in verdigi yetki kapsaminda Bakanlar Kurulu’nun 2003/6577 sayili Karar’i ile
uygulanacak stopaj orani sifir olarak belirlenmistir.

Denizcilik faaliyetleri istisnasi:

16 Aralik 1999 tarihinde kabul edilen 4490 no.lu “Tiirk Uluslararas1 Gemi Sicili Kanunu” ile olusturulan
Tiirk Uluslararas1 Gemi Siciline tescil edilen gemiler ile turizm sirketi envanterlerinde kayith ticari yatlarin
temin ve isletilmesinde kolaylik saglamak suretiyle Tiirk denizciliginin gelistirilmesini hizlandirmak ve
ekonomiye katkisini artirmak amaglanmis ve bu kanunun kapsamina giren deniz araglarindan elde edilen
gelirler vergiden istisna edilmistir. Bu gelirlere ait giderler de kanunen kabul edilmeyen gider olarak kabul
edilir.

Gelir vergisi stopaji:

1 Agustos 2010 tarihli Resmi Gazete’de yaymlanan 6009 numarali ve 23 Temmuz 2010 tarihli Kanun’un 5.
maddesi ile 193 sayili Kanunun gegici 69 ve 61’inci maddeleri degismistir. Bu degisiklik ile birlikte vergi
matrahlarinin tespitinde yatirim indirimi istisnasi olarak indirim konusu yapilacak tutar, ilgili kazancin %
25’ini agamaz ve kalan kazang tizerinden yurirliikteki vergi oranina gore vergi hesaplanir.

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitilmast durumunda kar pay: elde eden ve bu kar paylarmi kurum
kazancina dahil ederek beyan eden tam miikellef kurumlara ve yabanci sirketlerin Tiirkiye’deki subelerine
dagitilanlar haric olmak Tlizere kar paylari iizerinden ayrica gelir vergisi stopaji hesaplanmasi
gerekmektedir. Resmi Gazete’de yayimlanan Bakanlar Kurulu karari ile 23 Temmuz 2006 tarihinden
itibaren Gelir Vergisi Stopaji’nin %10’dan %15’¢ ¢ikartilmasina karar verilmistir. Dagitilmayip sermayeye
ilave edilen kar paylar1 gelir vergisi stopajina tabi degildir.

Kurumlarin, en az iki tam yil siireyle aktiflerinde yer alan istirak hisselerinin, gayrimenkullerinin, riichan
hakki, kurucu senedi ve intifa senetleri satisgindan dogan kazanglarinin %75°1 kurumlar vergisinden
istisnadir. Gayrimenkuller igin bu oran %50 olarak degistirilmistir. istisnadan yararlanmak igin s6z konusu
kazancin pasifte bir fon hesabinda tutulmasi ve 5 yil siire ile isletmeden ¢ekilmemesi gerekmektedir. Satis
bedelinin satigin yapildig: yili izleyen ikinci takvim yili sonuna kadar tahsil edilmesi gerekir.
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VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (devamu)
Cari donem vergisiyle ilgili varliklar

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla cari donem vergisiyle ilgili varliklarin detay:

asagidaki gibidir:

31 Arahk 2020 31 Arahk 2019
Pesin 6denen vergi ve fonlar 11.863.476 15.947.090
Diger 761.342 839.523
Toplam 12.624.818 16.786.613

Vergi giderleri:

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihlerinde sona eren yillarda vergi gelirinin/(giderinin) detay: asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

Donem vergi geliri/(gideri) (6.069.120) (45.306.686)

Ertelenmis vergi geliri 231.702.969 22.039.695

Toplam 225.633.849 (23.266.991)
31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla donem kar1 vergi yiikiimliiliigli asagidaki gibidir:

2020 2019

Donem vergi gideri (6.069.120) (45.306.686)

Donem i¢inde 6denen vergiler 20.774.246 36.538.646

Toplam 14.705.126 (8.768.040)

Pesin d6denen vergilerdeki degisim (4.083.614) 7.000.997

Donem kar vergi yiikiimliiliigii 10.621.512 (1.767.043)

31 Aralik 2020 tarihi itibartyla 1.241.964 TL tutarindaki (31 Aralik 2019: 17.714.133 TL) 6denecek vergi
ile 11.863.476 TL tutarindaki (31 Aralik 2019: 15.947.090 TL) pesin 6denen vergi, farkli vergi mevzuati

ile iligkili oldugu i¢in mahsup edilmemistir.

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihlerinde sona eren yillara ait vergi giderinin mutabakati asagidaki gibidir:

% 2020 % 2019

Vergi oncesi zarar (723.087.091) (134.409.453)
Yasal oranla hesaplanan kurumlar vergisi 22,00 159.079.160 22,00 29.570.080
Kanunen kabul edilmeyen giderler (2,58) (18.683.073) (6,78) (9.109.714)
Ertelenmig vergi hesaplanmayan mali zarar etkisi (0,87) (6.305.915)  (28,08) (37.744.845)
Denizcilik faaliyetleri istisnast 0,15 1.083.238 2,83 3.799.436
Farkli vergi oranlarinin kullaniimasinin etkisi (1,00) (7.259.225)  (12,58) (16.906.522)
Daha 6nce kullanilmayan vergi zarari 7,82 56.568.680 2,97 3.988.676
[sletme birlesmelerinden kaynaklanan etki 2,48 17.961.029 - -
Diger 3,21 23.189.955 2,33 3.135.898
225.633.849 (23.266.991)
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VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (devamu)
Ertelenen vergi:

Ertelenen vergi varligi veya yikiimliliigi, varliklarin ve yiikiimliiliikklerin finansal tablolarda gosterilen
degerleri ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlari arasindaki gecici farkliliklarin bilango
yontemine gore vergi etkilerinin hesaplanmasiyla belirlenmektedir. Ertelenen vergi varligi veya yiikiimliligii
s0z konusu gecici farkliliklarin ortadan kalkacagi ilerideki donemlerde gegerli olacagi Ongdriilen vergi
oranlar dikkate alinarak konsolide finansal tablolara yansitilmaktadirlar.

Tirk vergi mevzuati, ana ortaklik olan sirketin, bagl ortaklik ve istiraklerini konsolide ettigi finansal
tablolar1 tlizerinden vergi beyannamesi diizenlemesine olanak tanimamaktadir. Bu nedenle, ertelenen vergi
aktifine sahip sirketlerle ertelenen vergi pasifine sahip sirketlerin ertelenen vergi pozisyonlari
netlestirilmemis ve ayr1 agiklanmistir.

Ertelenmis vergi aktifleri ve pasiflerinin hesaplanmasinda kullanilan vergi orani olarak 2018, 2019 ve 2020
yillarinda tersine donmesi beklenen gegici zamanlama farklar tizerinden %22, 2021 ve sonrasinda tersine
donmesi beklenen gecici zamanlama farklari {izerinden ise %20 kullanilmisgtir.

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla ertelenen vergi varligi ve ertelenen vergi ylkiimliiligii
konsolide finansal tablolarda asagidaki sekilde yansitilmistir:

31 Arahk 2020 31 Arahk 2019
Ertelenen vergi varlig 278.174.854 131.264.565
Ertelenen vergi yukiimlilagii (421.595.509) (549.636.268)
Toplam (143.420.655) (418.371.703)

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihlerinde sona eren yillara ait ertelenen verginin hareketi asagidaki gibidir:

31 Arahk 2020 31 Arahik 2019

Bagslangi¢ bakiyesi (418.371.703) (387.175.929)
Ertelenmis vergi geliri 231.702.969 22.039.695
Yabanci para ¢evrim farki (138.223.646) (53.424.152)
Satis Amaciyla Elde Tutulan Duran Varlik Yiikiimliiliikleri (Not 36) 189.255.772 -
Isletme birlesmelerinden kaynaklanan vergi etkisi (8.052.185) -
Ozkaynaklarda muhasebelestirilen 268.138 188.683

(143.420.655) (418.371.703)
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VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (devamu)
31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla ertelenen vergi varliklar ve yiikiimliiliiklerini doguran

kalemler asagidaki gibidir:

200 2019
. Ertelenen vergi . Ertelenen vergi
Gegelfrklar ikl Geelfarklar o yilkimlitig)
Birikmis mali zararlar 1191.370.720 238.274.144 396.517.130 79.303.426
Alacaklar 51.040.255 10.208.051 99.832.455 19.966.491
Menkul kiymet degerleme farklar 3.083.385 616.677 2553075 510.615
Borg karsiliklart 5.796.275 1.159.255 10745510 2149102
Kidem tazminatt kargth 1474760 294,952 15812105 316242
Tiirev araglar degerleme 8.200.649 1640130 3598.835 119.767
Maddi, maddi olmayan ve imtiyaza bagh maddi
olmayan duran varliklar ve kullaum hakks varliklar (1.935.398.690) (387.079.738) (2502.461.63) (500.492.327)
Borglanmalar ve pesin ddenen komisyonlar 20.057.975 40115% (7.161.46) (1432.29)
Yatirim amach gayrimenkul deerlemesi (156.865.300) (31.373.060) (116.450.300) (23.290.060)
Diger 94.136.696 18.827.339 5.155.775 1031155
(143.420.655) (418.371.703)

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibariyla, birikmis mali zararlarin ve tilkkenme siirelerinin yillara gore

dagilimi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

Tiikenme tarihi Kayitlara alinan kisim Kayitlara ahnmayan kisim Kayitlara alinan kisim Kayitlara ahmmayan kisim
2020 - - 6.515.858 2.790.574

2021 15.911.540 2.772.048 16.882.807 2.191.719

2022 10.606.415 3.897.212 8.407.433 3.057.986

2023 23.921.543 5.301.497 35.780.942 4.469.113

2024 79.488.174 6.291.543 11.716.386 59.855.290

2025 108.346.472 58.446.437 - -

238.274.144 76.708.737 79.303.426 72.364.682

Kayitlara alinmayan ertelenen vergi varligi ve yiikiimliiliigii

Bilango tarihinde, Grup’un sonraki donem karlarindan mahsuplastirabilecegi kullanilmayan mali zararlari
bulunmaktadir ve yukaridaki tabloda gosterilmistir. Bu zararlar 2025 yilindan sonra indirime konu
olmayacaktir. Kullanilabilecegi ongoériillmeyen mali zararlardan olusan ertelenen vergi varligi kayitlara

alinmamustir.
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PAY BASINA KAZANC / (ZARAR)

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihlerinde sona eren yillara ait ana ortaklik paylarinin adi ve seyreltilmis pay
basina kazang / (kayip) tutarlari, ana ortaklik paylarina ait net donem kar/zararinin ilgili dénemler igindeki
agirlikll ortalama pay adetlerine boliinmesiyle hesaplanmustir.

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

Net dénem zarari (298.607.810) (130.966.969)
Siirdiirtilen faaliyetlerden net dénem kari/(zarar1) (298.607.810) (130.966.969)
Paylarin agirlikli ortalama sayisi 292.011.067 287.637.196
Adi hisselerin agirlikli ortalama sayist 292.011.067 287.637.196
Grup tarafindan elde bulundurulan hisse senedi adedi (Not 22.1) (395.077) (43.126.651)
Paylarin agirlikli ortalama sayisi 291.615.990 244.510.545
Nominal degeri 1 TL olan adi ve sulandirtlmis hisse basina zarar (1,0240) (0,5356)
(kisaltilmamig tam TL)

Nominal degeri 1 TL olan siirdiiriilen faaliyetlerden (1,0240) (0,5356)

adi ve sulandirilmig hisse basina zarar (kisaltilmamis tam TL)
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FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYIi

Finansal risk yonetimi

Grup finansal araglarin kullanimindan dolay1 ¢esitli risklere maruz kalmaktadir. Bu riskler kredi riski,
likidite riski ve piyasa riskidir.

Bu dipnot Grup’un yukarida bahsedilen risklere maruz kalmasi durumunda, Grup’un bu risklerin
yonetimindeki hedefleri, politikalar1 ve siirecleri hakkinda bilgi vermek amacli sunulmustur.

Grup’un risk yonetim siirecinin kurulmasi ve takibi konusundaki tiim sorumluluk Grup yonetimine aittir.

Grup’un risk yonetim politikalari, Grup’un karsilagtigi riskleri tespit ve analiz etmek, uygun risk limitleri ve
kontrolleri belirleyerek bu limitlere bagliligini gézlemlemek iizere kurulmustur. Risk yonetim politika ve
sistemleri, Grup’un faaliyetleri ve piyasa kosullarindaki degisimleri yansitacak sekilde siirekli gdzden
gecirilmektedir.

Kredi riski

Bir miisterinin ya da karsi tarafin finansal enstriimanlarla ilgili sozlesmenin sartlarini yerine
getirememesinden kaynaklanmakta olup Grup’un alacaklari ve finansal yatirnmlarindan dogabilecek finansal
zararlar kredi riskini olusturmaktadir.

Grup yonetiminin kredi riskini gézlemlemek i¢in mevcut bir kredi risk politikasi bulunmaktadir. Grup
finansal varliklarina karsilik teminat alabilmektedir. Ayrica, Grup belli projeler ve sdzlesmeler igin iliskili
olmayan taraflardan gerekli olmasi durumunda teminat mektubu ve benzeri teminatlar talep edebilmektedir.

Liman isletmeciligi kapsaminda olusan miisteri alacaklarinin teminati kapsaminda, ¢aligilan miisteri veya
acentenin kredi risk degerlemesine bagli olarak verilen hizmet O6ncesi pesin avans veya teminat mektubu
almmaktadir. Grup’un menkul kiymet aracilik faaliyetleri konusu ile istigal eden finans sektdriindeki bagl
ortakliklar ise, miisterilere acilan hisse senedi ve benzer krediler ile ilgili riskler, ilgili girketlerin kredi risk
komiteleri tarafindan SPK’nin kredili menkul kiymet islemlerine yonelik teblig hiikiimleri dogrultusunda
yonetilmektedir. Bu paragrafta acgiklanan kredi risk yonetimi ilkeleri dogrultusunda Grup’un ana
faaliyetlerinin biiyiik bir boliimiinii olusturan liman isletmeciligi, dogal gaz dagitimi ve finans sektoriindeki
bagli ve miisterek yonetime tabi ortakliklarin belirli bir taraftan 6nemli bir kredi riski bulunmamaktadir.

Grup’un kredi riskine maruz kalmamasi i¢in finansal piyasalarda yaptigi islemleri, sdzlesme imzaladigi ve
kredi dereceleri yeterli olan taraflarla yapilmakta, hazine operasyonlarinda emanet kasa uygulamasi
yapilarak iglemler sartli takas ile gerceklestirilmektedir.

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla, Grup’un belirli bir taraftan énemli bir kredi riski
bulunmamaktadir. Grup’un maruz kaldig1 azami kredi riski, tiirev enstriimanlar dahil olmak iizere finansal
varliklarn tiimiiniin bilangoda kayith degerleriyle gosterilmesiyle yansitilmstir.
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Dipnotlar
(Birim: Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYIi

Finansal risk yonetimi

Grup finansal araglarin kullanimindan dolay1 ¢esitli risklere maruz kalmaktadir. Bu riskler kredi riski,
likidite riski ve piyasa riskidir.

Bu dipnot Grup’un yukarida bahsedilen risklere maruz kalmasi durumunda, Grup’un bu risklerin
yonetimindeki hedefleri, politikalar1 ve siirecleri hakkinda bilgi vermek amacli sunulmustur.

Grup’un risk yonetim siirecinin kurulmasi ve takibi konusundaki tiim sorumluluk Grup yonetimine aittir.

Grup’un risk yonetim politikalari, Grup’un karsilastig1 riskleri tespit ve analiz etmek, uygun risk limitleri ve
kontrolleri belirleyerek bu limitlere bagliligini gézlemlemek iizere kurulmustur. Risk yonetim politika ve
sistemleri, Grup’un faaliyetleri ve piyasa kosullarindaki degisimleri yansitacak sekilde siirekli gdzden
gecirilmektedir.

Kredi riski

Bir miisterinin ya da karsi tarafin finansal enstriimanlarla ilgili sozlesmenin sartlarini yerine
getirememesinden kaynaklanmakta olup Grup’un alacaklar1 ve finansal yatirimlarindan dogabilecek finansal
zararlar kredi riskini olusturmaktadir.

Grup yonetiminin kredi riskini gézlemlemek i¢in mevcut bir kredi risk politikasi bulunmaktadir. Grup
finansal varliklarina karsilik teminat alabilmektedir. Ayrica, Grup belli projeler ve sdzlesmeler igin iliskili
olmayan taraflardan gerekli olmasi durumunda teminat mektubu ve benzeri teminatlar talep edebilmektedir.

Liman isletmeciligi kapsaminda olusan miisteri alacaklarinin teminati kapsaminda, ¢aligilan miisteri veya
acentenin kredi risk degerlemesine bagli olarak verilen hizmet 6ncesi pesin avans veya teminat mektubu
almmaktadir. Grup’un menkul kiymet aracilik faaliyetleri konusu ile istigal eden finans sektdriindeki bagl
ortakliklar ise, miisterilere acilan hisse senedi ve benzer krediler ile ilgili riskler, ilgili sirketlerin kredi risk
komiteleri tarafindan SPK’nin kredili menkul kiymet islemlerine yonelik teblig hiikiimleri dogrultusunda
yonetilmektedir. Bu paragrafta acgiklanan kredi risk yonetimi ilkeleri dogrultusunda Grup’un ana
faaliyetlerinin biiylik bir boliimiinii olusturan liman isletmeciligi, dogal gaz dagitimi ve finans sektdriindeki
bagli ve miisterek yonetime tabi ortakliklarin belirli bir taraftan 6nemli bir kredi riski bulunmamaktadir.

Grup’un kredi riskine maruz kalmamasi i¢in finansal piyasalarda yaptigi islemleri, sdzlesme imzaladig1 ve
kredi dereceleri yeterli olan taraflarla yapilmakta, hazine operasyonlarinda emanet kasa uygulamasi
yapilarak iglemler sartli takas ile gerceklestirilmektedir.

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibartyla, Grup’un belirli bir taraftan 6nemli bir kredi riski
bulunmamaktadir. Grup’un maruz kaldig1 azami kredi riski, tiirev enstriimanlar dahil olmak iizere finansal
varliklarn tiimiiniin bilangoda kayith degerleriyle gosterilmesiyle yansitilmistir.
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34
34.1

Global Yatirnm Holding A.S. ve Bagh Ortakliklar

31 Aralik 2020 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Konsolide Finansal Tablolara iligkin Dipnotlar
(Birim: Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir)

FiINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiIGi VE DUZEYI (devam)
Kredi riski (devam)

Finansal varliklarin kayitli degerleri, maruz kalinan azami kredi riskini gosterir. 31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla maruz kalinan azami kredi riski

asagidaki gibidir:
liskili Finans sektorii Kisa
Ticari taraflardan  faaliyetlerinden Diger Bankalardaki vadeli finansal Verilen
31 Aralik 2020 alacaklar (*) alacaklar alacaklar (*) alacaklar (*) mevduat yatirimlar avanslar Toplam
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalman azami kredi riski 172.688.680 116.292.591 249.802.871 75.529.834 984.895.438 6425760  78.058.276  1.683.693.450
Azami riskin teminat, vs ile givence altma almmig kismi 22.044.997 22.044.997
A. Vadesi gecmemig ya da deger diisiikliigiine ugramams finansal
varliklarm net defter degeri 144.313.606 116.292.591 249.802.871 75.529.834 984.895.438 6425760  78.058.276  1.655.318.376
B. Vadesi gecmis ancak deger diisiikliigiine udramamis varhklarin
net defter degeri 28.315.074 28.375.074
Teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi 5.349.014 5.349.014
C. Deger diiiikliigine ugrayan varliklarin net defter degerleri
-Vadesi gegmis (briit defter degeri) 32.025.524 - 1.203.962 33.229.486
-Deger dilsiikliigii (-) (32.025.524) - (1.203.962) (33.229.486)
-Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmug kismi
-Vadesi gegmemis (briit defter degeri)
-Deger diisiikligii (-)
-Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmug kismi 16.695.983 16.695.983

D. Bilanco digt kredi riski iceren unsurlar

(*) lliskili taraflardan olan tutarlar dahil degildir. S6z konusu alacaklarin ilikili taraflardan olan kisimlari tabloda toplu olarak “iliskili taraflardan alacaklar” baglig1 altinda sunulmustur.
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Global Yatirnm Holding A.S. ve Bagh Ortakliklar
31 Aralik 2020 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Konsolide Finansal Tablolara iligkin Dipnotlar
(Birim: Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir)

34 FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devami)

34.1 Kredi riski (devami)

Thigkili Finans sektorii Kisa
Ticari taraflardan  faaliyetlerinden Diger Bankalardaki vadeli finansal Verilen
31 Aralik 2019 alacaklar (*) alacaklar alacaklar (*) alacaklar (*) mevduat yatirimlar avanslar Toplam
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalman azami kredi riski 229.297.974 138.294.977 229.324.282 71.449.291 463.387.932 563.227 119.182.921  1.257.500.604
Azami riskin teminat, vs ile giivence altma alinmig kismi 15.838.895 - - - - - - 15.838.8%
A. Vadesi gecmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamg finansal
varliklarm net defter degeri 218.598.274 138.294.977 229.324.282 77.449.291 463.387.932 563227 119.182.921  1.246.800.904
B. Vadesi gecmis ancak deger diiiikligine ugramamig varhklarin
net defter deferi 10.699.700 - - - - - - 10.699.700
Teminat, vs ile giivence altina almmug kismi 1.031.565 - - - - - - 1.031.565
C. Deger diisiikliigiine ugrayan varhiklarin net defter degerleri
-Vadesi gegmis (briit defter degeri) 23443431 - 1.221.875 - - - - 24.671.306
-Deger diisiikligii (-) (23.443431) - (1.227.875) - - - - (24.671.306)
-Net degerin teminat, vs ile giivence altma almmus kismi
-Vadesi gegmemis (briit defter deger)
-Deger diigiikligi (-)
-Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi 14.807.331 - - - - - - 14.807.331

D. Bilango dis1 kredi riski iceren unsurlar

(*) Tligkili taraflardan olan tutarlar dahil degildir. S6z konusu alacaklarin iliskili taraflardan olan kisimlari tabloda toplu olarak “fliskili taraflardan alacaklar” baslig1 altinda sunulmustur.

Grup, finansal varliklarin deger diisiikliigii testleri sirasinda tahsil edilmesi gereken tutarlarin tahsil edilemeyecek oldugunu gosteren etkenlerin varligini g6z 6niinde
bulundurmustur.
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Global Yatirnm Holding A.S. ve Bagh Ortakliklar
31 Aralik 2020 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Konsolide Finansal Tablolara iliskin

Dipnotlar
(Birim: Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir)

34 FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE DUZEYIi
(devami)

34.1 Kredi riski (devami)

Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigiine ugramamus finansal varliklarin vade analizi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

Ticari Alacaklar Ticari Alacaklar

Vadesi iizerinden 1-30 giin gegmis 18.409.689 4.235.207
Vadesi lizerinden 1-3 ay gecmis 3.339.807 2.760.222
Vadesi lizerinden 3-12 ay ge¢mis 6.625.577 2.994.984
Vadesi tizerinden 1-5 yi1l gegmis - 709.288
Toplam 28.375.073 10.699.701
Teminat vs ile glivence altina alinmis kismi 5.349.014 1.031.565

34.2 Likidite riski

Likidite riski, Grup’un ileri tarihlerdeki finansal yiikiimliiliiklerini karsilayamamas riskidir. ihtiyatli likidite
riski yonetimi, yeterli lglide nakit ve siiratli sekilde nakde gevrilebilen menkul kiymet tutmayi, yeterli
miktarda kredi islemleri ile fon kaynaklarinin kullanilabilirligini ve piyasa pozisyonlarini kapatabilme giiciinii
ifade eder.

Grup, ana holding sirketi seviyesinde merkezi nakit yOnetimi politikasi uygulamakta, bagli ortaklik ve
istiraklerin olasi nakit ihtiyaglarini, nakit biit¢elerini ¢ok yakindan ve siirekli takip etmek suretiyle kontrol
etmektedir.

Grup’un her bir faaliyet bolimii i¢in mevcut ve ilerideki muhtemel bor¢ gereksinimlerinin fonlanabilme
riski, yeterli sayida ve yiiksek kalitedeki kredi saglayicilarinin erisilebilirliginin siirekli kilinmasi suretiyle
yonetilmektedir.
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34
34.2

Global Yatirnm Holding A.S. ve Bagh Ortakliklar

31 Aralik 2020 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Konsolide Finansal Tablolara iligkin Dipnotlar
(Birim: Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir)

FiINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiIGi VE DUZEYI (devam)

Likidite riski (devamz)

31 Arahk 2020
Sozlesme uyarmnca nakit

Defter degeri gikiglar toplami Jaydankisa  3-12ayarast  1-Sylaras 5 yildan uzun
TUREV OLMAYAN FINANSAL YUKUMLULUKLER
Banka kredileri ve diger finansal borglar 2.038.834.504 2040501793  418.116.203 295.841.251 (591.376.923) 1.917.921.262
Ihrag edilen borglanma senetleri 3.127.571.910 4480429587  325.331.353 2440990479  1.714.107.755
Finans sektorii faaliyetlerinden borglar 136.605.612 136.605.612 136.605.612
Finansal kiralama yiikiimliilikleri 610.292.409 965.324.657 12.982.241 64.435.199 887.907.217
Ticari borglar 234.390.058 234.390.058 2.623.624 231.766.434
Diger borglar 167.546.774 167.546.774  154.142.081 8.248.321 5.156.372
TUREV FINANSAL YOKUMLULUKLER
Faiz orani swap 10.908.822 13.789.279 3.284.352 13.789.279
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34
34.2

Global Yatirnm Holding A.S. ve Bagh Ortakliklar

31 Aralik 2020 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Konsolide Finansal Tablolara iligkin Dipnotlar
(Birim: Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir)

FiINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiIGi VE DUZEYI (devam)

Likidite riski (devamz)
31 Aralik 2019
Sozlesme uyarinca nakit
SOZLESMEYE BAGLI VADELER Defter degeri gikislar toplami Jaydankisa  3-12 ay arasi 1-5 yil arasi 5 yildan uzun
TUREV VE TUREV OLMAYAN FINANSAL YUKUMLULUKLER
Banka kredileri ve diger finansal borglar 1.842.021.222 1.942.049.257  246.967.214 372094695  1.134.019.711 188.967.637
Thrag edilen borglanma senetleri 1.689.032.728 1.711.248.762  161.153.250 147.028.816  1.403.066.696
Finans sektorii faaliyetlerinden borglar 212.018.523 212.018.523 212.018.523
Finansal kiralama yiikiimliilikleri 457.085.875 507.631.447 39.009.578 4.060.770 464.561.099
Ticari borglar 155.321.001 146.154.280 21.785.071 118.369.209 -
Diger borglar 94.553.137 94.553.137 75.794.657 8.226.514 10.531.966
TUREV FINANSAL YUOKUMLULUKLER
Faiz orani swap 2.879.070 3.503.759 3.503.759
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34

34.3

Global Yatirnm Holding A.S. ve Bagh Ortakliklar
31 Aralik 2020 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Konsolide Finansal Tablolara iliskin

Dipnotlar
(Birim: Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE DUZEYi
(devami)

Piyasa riski

Piyasa riski; doviz kurlar1 faiz oranlar1 ya da menkul kiymetler piyasalarinda islem géren enstriimanlarin
fiyatlar1 gibi para piyasasindaki degisikliklerin Grup’un gelirinin ya da sahip oldugu finansal varliklarin
degerinin degismesi riskidir.

Grup, tim Grup sirketlerinin piyasa riskini merkezi hazine ve fon yonetimi boliimii araciligiyla takip

etmekte ve yonetmektedir. Merkezi hazine yoOnetimi, para piyasasindaki degisikliklerin olas1 zararlarini
minimize edebilmek amaciyla vadeli islemler ve opsiyon sézlesmelerine de taraf olmaktadir.

Doviz kuru riski

Grup sirketleri, gecerli para birimleri disindaki yabanci para birimleri iizerinden olan cesitli varlik ve
yiikiimliiliikleri sebebiyle doviz kuru riskine maruz kalmaktadir. Grup’un gegerli para birimi TL olan
sirketlerinin islemlerini gergeklestirdigi yabanci para birimlerinin biiyiikk ¢ogunlugu ABD Dolar ve
Avro’dan olusmaktadir. Gegerli para birimi ABD Dolar1 olan istiraklerin ise islemlerini gergeklestirdigi
yabanci para birimleri genellikle TL’den olusmaktadir.

Grup, liman igletmeciligi faaliyetinde bulunan sirketlerinde, esas itibariyla hizmet gelirleri, ticari alacaklar
ve doviz cinsinden finansal yiikiimliiliikleri, bu istiraklerin gecerli para birimine baz olan liman tarifelerinin
para birimi ile genellikle ayn1 oldugundan doviz riskine kars1 dogal bir koruma saglamaktadir.

Grup merkezi, fon yonetimi sayesinde 6zellikle finansal yiikiimliiliikklerden kaynaklanabilecek doviz riskini
kontrol edebilmek amaciyla swap ve opsiyonlara taraf olmaktadir.

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla, Grup'un yurtdisi isletmedeki net yatirim riskinden korunma amagli
251.811.248 ABD Dolar1 (31 Aralik 2019: 250.404.940 ABD Dolar1) tutarinda yabanci para kredisi
bulunmaktadir. Grup’un riskten korunma fonuna dahil edilen yurtdisi isletmedeki net yatirimi riskinden
korunma isleminin sonucu 31 Aralik 2020 tarihinde sona eren hesap donemine ait vergi sonras1 40.266.191
bin ABD Dolar1 net zarar (31 Aralik 2019 tarihinde sona eren hesap dénemi vergi sonrasi 23.603.730 bin
ABD Dolar1 net zarar) olarak hesaplanmugtir. 31 Aralik 2020 ve 2019 tarihlerinde sona eren yillarda yurtdist
isletmedeki net yatirimi riskinden korunma isleminin etkin olmayan kismi i¢in kar veya zararda
muhasebelestirilen tutarlar sirasiyla 9.680.307 ABD dolar1 ve 5.222.213 ABD Dolar1’dur.
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34

34.3

Global Yatirnm Holding A.S. ve Bagh Ortakliklar
31 Aralik 2020 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Konsolide Finansal Tablolara iliskin

Dipnotlar

(Birim: Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGi VE DUZEYi

(devami)

Piyasa riski (devami)

Doviz kuru riski (devami)

Grup’un 31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibartyla maruz kaldigi doviz riskinin karsiliklari

asagidaki gibidir:
31 Aralik 2020
TL Karsithfn  ABD Dolan Avro GBP TL
1.Ticari Alacaklar 17.765.618 1.010.845 172.029 8.795.890
2.a. Parasal Finansal Varliklar 289.201.184 6.219.549 17.015.926 30.338 89.967.150
2.b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar
3. Diger - - - - -
4. Donen Varhklar (1+2+3) 306.966.802 7.230.39%4 17.187.955 30.338 98.763.040
5. Ticari Alacaklar - - - -
6.a. Parasal Finansal Varliklar 58.344.789 1.500.000 5.128.383 1.138.078
6.b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - -
7. Diger
8. Duran Varliklar (5+6+7) 58.344.789 1.500.000 5.128.383 - 1.138.078
9. Toplam Varhiklar (4+8) 365.311.591 8.730.394 22.316.338 30.338 99.901.118
10. Ticari Borglar 34.470.373 836.750 166.963 47.387 26.353.017
11. Finansal Yikiimlilikler 2.175.033.611 271.265.469 19.598.662 - 7.266.648
12.a. Parasal Olan Diger Yikimlilikler 20.200.104 2.024.983 38.052 5.154 4.941.697
12.b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimlilikler - - - - -
13. Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler (10+11+12) 2.229.704.088 274.127.202 19.803.677 52.541 38.561.362
14. Ticari Borglar - - - -
15. Finansal Yikimlilikler 215.261.887 19.941.390 5.631.519 18.153.954
16.a. Parasal Olan Diger Yiikiimliilikler 4.862.984 - - 4.862.984
16.b. Parasal Olmayan Diger Yikiimliilikler - - - -
17. Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler (14+15+16) 220.124.871 19.941.390 5.631.519 - 23.016.938
18. Toplam Yiikiimliiliikler (13+17) 2.449.828.959 294.068.592 25.435.196 52.541 61.578.300
19.Finansal Durum Tablosu Dig1 Déviz Cinsinden Tiirev Araglarin
Net Varlik /Yiikiimliilik) Pozisyonu (19a-19b)
19a. Aktif Karakterli Finansal Durum Tablosu Dist
Déviz Cinsinden Tiirev Uriinlerin Tutari
19b. Pasif Karakterli Finansal Durum Tablosu Digt
Déviz Cinsinden Tiirev Uriinlerin Tutari - - - - -
20. Net Yabana1 Para Varhk / (Yiikiimliiliik) Pozisyonu (9-18+19) (2.084.517.368)  (285.338.198) (3.118.858) (22.203) 38.322.818
21. Parasal Kalemler Net Yabanci Para Varhk / (Yiikiimliiliik) Pozisyonu
(TFRS 7.B23) (=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a) (2.084.517.368)  (285.338.198) (3.118.858) (22.203) 38.322.818
22. Doviz Hedge'i I¢in Kullanilan Finansal Araclarm
Toplam Gercege Uygun Degeri 1.479.452.955 201.546.619
23. Diviz Varliklarin Hedge Edilen Kisminin Tutar 1.479.452.955 201.546.619

24, Doviz Yiikiimliiliiklerin Hedge Edilen Kisminin Tutari

ihracat

ithalat

Gegerli para birimi TL olmayan bagh ortakliklarin ve miisterek yonetime tabi ortakliklarin TL kuru riski
yukaridaki déviz pozisyonu tablolarinda TL siitununun altinda sunulmustur.
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34

34.3

Global Yatirnm Holding A.S. ve Bagh Ortakliklar
31 Aralik 2020 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Konsolide Finansal Tablolara iliskin

Dipnotlar

(Birim: Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE DUZEYi

(devami)

Piyasa riski (devami)

Doviz kuru riski (devami)

31 Aralik 2019
TL Karsih§ ABD Dolan Avro GBP TL
1.Ticari Alacaklar 52.395.539 3.337.896 291.067 30.631.999
2.a. Parasal Finansal Varliklar 261.845.409 2.763.971 17.245.364 3.306.203 105.024.163
2.b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - -
3. Diger - - - - -
4. Donen Varliklar (1+2+3) 314.240.948 6.101.867 17.536.431 3.306.203 135.656.162
5. Ticari Alacaklar - - - -
6.a. Parasal Finansal Varliklar 15.439.931 1.771.015 299.142 2.930.274
6.b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar
7. Diger - - - -
8. Duran Varhklar (5+6+7) 15.439.931 1.771.015 299.142 - 2.930.274
9. Toplam Varliklar (4+8) 329.680.879 7.872.882 17.835.573 3.306.203 138.586.436
10. Ticari Borglar 51.891.257 495.648 2.569.019 580 31.856.981
11. Finansal Yiikimliliikler 323.592.617 29.426.366 21.682.986 4.589.251
12.a. Parasal Olan Diger Yiikiimliilikler 25.347.902 768.763 41112 21.527 20.293.813
12.b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliiliikler - - - - -
13. Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler (10+11+12) 400.831.776 30.690.777 24.293.117 28.107 56.740.045
14. Ticari Borglar - - - -
15. Finansal Yiikiimliliikler 1.707.017.640 260.208.604 21.071.711 21.186.969
16.a. Parasal Olan Diger Yiikiimliliikler 6.339.178 6.339.178
16.b. Parasal Olmayan Diger Yikiimlilikler - - - -
17. Uzun Vadeli Yiikiimlilliikler (14+15+16) 1.713.356.818 260.208.604 21.071.711 - 27.526.147
18. Toplam Yiikiimliiliikler (13+17) 2.114.188.594 290.899.381 45,364,828 28.107 84.266.192
19.Finansal Durum Tablosu Dis1 Doviz Cinsinden Tiirev Araglarin
Net Varlk /Yiikiimliiliik) Pozisyonu (19a-19b)
19a. Aktif Karakterli Finansal Durum Tablosu Dist
Déviz Cinsinden Tiirev Uriinlerin Tutart
19b. Pasif Karakterli Finansal Durum Tablosu Digt
Déviz Cinsinden Tiirev Uriinlerin Tutart - - - - -
20. Net Yabanci Para Varlik / (Yiikiimliiliik) Pozisyonu (9-18+19) (1.784.507.715)  (283.026.499)  (27.529.255) 3.278.096 54.320.244
21. Parasal Kalemler Net Yabanci Para Varhk / (Yiikiimliiliik) Pozisyonu
(TFRS 7.B23) (=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a) (1.784.507.715)  (283.026.499)  (27.529.255) 3.278.096 54.320.244
22. Diviz Hedge'i I¢in Kullamlan Finansal Araglarin
Toplam Gergege Uygun Degeri 1.226.086.625 206.404.940
23. Doviz Varhklarin Hedge Edilen Kisminin Tutan

1.226.086.625

206.404.940

24, Doviz Yiikiimliiliiklerin Hedge Edilen Kisminin Tutar1

ihracat

ithalat

Gegerli para birimi TL olmayan bagh ortakliklarin ve miisterek yonetime tabi ortakliklarin TL kuru riski
yukaridaki déviz pozisyonu tablolarinda TL siitununun altinda sunulmustur.
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34.3

Global Yatirnm Holding A.S. ve Bagh Ortakliklar
31 Aralik 2020 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Konsolide Finansal Tablolara iliskin

Dipnotlar
(Birim: Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE DUZEYi
(devami)

Piyasa riski (devami)

Doviz kuru riski (devami)

Duyarhlik analizi — doviz kuru riski

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibartyla TL’nin asagida belirtilen yabanci paralar karsisinda %
10 deger kazanmasi veya deger kaybetmesi durumunda Ozkaynaklar ve gelir tablosu asagidaki sekilde
etkilenecektir. Analiz yapilirken basta faiz oranlari olmak iizere diger biitiin degiskenlerin sabit kaldigi
varsayilmistir.

[31 Aralik 2020 KAR /ZARAR OZKAYNAKLAR (%)

Yabanci paranin | Yabanci paranin | Yabanci paranin | Yabanci paranin
deger kazanmasi | deger kaybetmesi | deger kazanmasi | deger kaybetmesi

| ABD Dolar1'nin TL karsisinda %10 degismesi halinde:

1-ABD Dolar1 net

varhk/yiikiimliiliigii (209.452.504) 209.452.504 -
2-ABD Dolar riskinden

korunan kisim (-) 147.945.296 (147.945.296) -
3-ABD Dolar1 Net Etki(1+2) (61.507.208) 61.507.208 -

| AVRO 'nun TL karsisinda %10 degismesi halinde:

4-Avro net
varhk/yiikiimliiliigii (2.809.436) 2.809.436 -

5-Avro riskinden

korunan kisim (-)

6-Avro Net Etki(4+5) (2.809.436) 2.809.436 -

| Diger doviz kurlarinin TL karsisinda %10 degismesi halinde:

7-Diger doviz kurlari net
varhk/yiikiimliiliigii (22.078) 22.078 -

8-Diger doviz kurlar riskinden
korunan kisim (-) - - -

9-Diger doviz kurlar1 Net Etki(7+8) (22.078) 22.078 -

[TOPLAM (3+6+9) | (64.338.722)| 64.338.722] -

(*) Kar/zarar durumu harig
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Dipnotlar

(Birim: Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE DUZEYi

(devami)

Piyasa riski (devami)

Doviz kuru riski (devami)

Duyarhhik analizi — déviz kuru riski (devami)

[31 Aralik 2019

KAR /ZARAR [

OZKAYNAKLAR (%)

Yabanci paranin
deger kazanmasi

Yabanci paranin
deger kaybetmesi

Yabanci paranin
deger kazanmasi

Yabanci paranin
deger kaybetmesi

ABD Dolar1'nin TL karsisinda %10 degismesi halinde:

1-ABD Dolari net

varhk/yiikiimliiliigii (168.123.401) 168.123.401 - -
2-ABD Dolan riskinden

korunan kisim (-) 122.608.662 (122.608.662) - -
3-ABD Dolar1 Net Etki(1+2) (45.514.739) 45.514.739 - -

AVRO 'nun TL karsisinda %10 degismesi halinde:

4-Avro net

varhk/yiikiimliiliigii (18.308.606) 18.308.606 - -
5-Avro riskinden

korunan kisim (-) - - - -
6-Avro Net Etki(4+5) (18.308.606) 18.308.606 - -

Diger doviz kurlariin TL karsisinda %10 degismesi halinde:

7-Diger doviz kurlari net

varhk/yiikiimliiligii 2.549.211 (2.549.211) - -
8-Diger doviz kurlar riskinden

korunan kisim (-) - - - -
9-Diger doviz kurlar1 Net Etki(7+8) 2.549.211 (2.549.211) - -
[TOPLAM (3+6+9) | (61.274.134)| 61.274.134] - -

(*) Kar/zarar durumu harig

157



34

34.3

Global Yatirnm Holding A.S. ve Bagh Ortakliklar
31 Aralik 2020 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Konsolide Finansal Tablolara iliskin

Dipnotlar
(Birim: Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE DUZEYi
(devami)

Piyasa riski (devami)

Faiz orani riski

Grup, faiz igeren varlik ve yiikiimliiliiklerin tabi oldugu faiz oranlarinin degisiminin etkisinden dogan faiz
orani riskine maruz kalmaktadir. Bu risk, faiz oranina duyarl olan varlik ve yiikiimliilikkleri dengelemek
suretiyle olusan dogal tedbir ve tiirev araglarin sinirli kullanimi ile yonetilmektedir.

Faiz Pozisyonu Tablosu

31 Arahk 2020 31 Arahk 2019

Sabit faizli finansal araclar (2.967.948.704) (2.063.902.510)
Finansal varliklar Alim satim amagh finansal varliklar 5.980.581 144.428
[liskili taraflardan alacaklar 21.559.829 4.300.734

Finans sektori faaliyetlerinden alacaklar 108.548.195 46.906.595

Bankalar mevduati 331.257.527 139.104.130

Finansal yikiimliliikler Finansal borglar (3.296.650.834) (2.116.197.334)
yiikiimliilikler Finans sektorii faaliyetlerinden borglar 3.362 (25.962.565)
Faiz oran1 swap etkisi (138.647.364) (112.198.498)

Degisken faizli finansal araglar (1.643.970.839) (1.179.956.029)
Finansal varliklar Ust yonetime kullandirilan kredi 17.622.162 75.588.558
Finansal yiikiimliiliikler Finansal borglar (1.800.240.365) (1.367.743.085)
Faiz oran1 swap etkisi (¥) 138.647.364 112.198.498

(*) Grup’un bir bagli ortakligina ait degisken faizli kredisinin % 75'1, % 0,97'lik sabit bir faiz orani
O6demesini ve kredinin vadesine kadar (31 Aralik 2023) Euribor'u almasini gerektiren bir faiz orani takasina
(swap) girerek korunma altina alinmigtir

Duyarhiik analizi — faiz oran: riski

31 Aralik 2020 tarihinde faiz oran1 100 baz puan yiiksek olsaydi ve diger tiim degiskenler sabit kalsaydi,
vergi oncesi kar 51.664.064 TL daha diisiik (31 Aralik 2019: 35.951.568 TL daha diisiik), ana ortaklik
paylarina ait net donem kar1 40.297.970 TL daha diisiik (31 Aralik 2019: 28.042.223 TL daha diisiik) ve ana
ortakliga ait 6z kaynaklar 26.342.576 TL daha diisiik (31 Aralik 2019: 19.957.400 TL daha diisiik) olacakt:.
Faiz oranlar bilango tarihi itibariyla 100 baz puan daha diisiik olsaydi, etki ayni tutarda fakat ters yonde
olacakti.

Sermaye riski yonetimi

Sermayeyi yonetitken Grup’un hedefleri, ortaklarina getiri ve fayda saglayabilmek icin Grup’un
faaliyetlerinin devamini saglayabilmek ve sermaye maliyetini azaltmak amaciyla en uygun sermaye yapisini
stirdiirmektir.

Grup, sermaye yonetimini borg¢/sermaye oranini kullanarak izler. Bu oran, net borcun toplam sermayeye
boliinmesiyle bulunur. Net borg, nakit ve nakit benzerlerinin toplam bor¢ tutarindan (finansal borglarin
toplami) disiilmesiyle hesaplanir. Toplam sermaye, 6zkaynaklar ile net borcun toplanmasiyla hesaplanir.
Grup’un bu sekilde hesaplanmis net borg orani, 31 Aralik 2020 itibariyla %77°dir (2019: %72).
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Dipnotlar
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FINANSAL ARACLARIN GERCEGE UYGUN DEGERLERI

Gergege uygun deger, bir finansal varligin, zorunlu bir satis veya tasfiye hali haricinde, alig satis yapmaya
istekli iki taraf arasinda gerceklesecek bir satis isleminde ortaya ¢ikan ve en yakin bigimde piyasa fiyatiyla
Olciilebilen miktardir.

Grup, finansal varliklarin gercege uygun degerlerini, ulasilabilen piyasa bilgilerini ve uygun degerleme
metotlarini1 kullanarak belirlemektedir. Ancak, tahmini ger¢ek degeri bulabilmek i¢in kanaat kullanmak
gerektiginden, gergek deger Olglimleri mevcut piyasa kosullarinda olusabilecek degerleri yansitmayabilir.
Finansal varliklarin gercege uygun degerinin belirlenmesinde asagidaki varsayimlar ve metotlar
kullanilmistir:

Kasa, bankalar ve parasal diger varliklarin kayith degerleri kisa vadeli olmalar1 nedeniyle gercege uygun
deger olarak kabul edilmistir. Ticari alacaklarin ve bu alacaklardan tahsil edilemeyenler igin ayrilmig olan
karsiliklarin kayitli degerleri gercege uygun deger olarak kabul edilmistir. Donem sonu kurlariyla Tiirk
Liras’na gevrilen uzun vadeli degisken faizli yabanci para borglarin ¢ogunlugunun degisken faizli veya
bilango tarihine yakin zamanda alinmig krediler olmasi nedeniyle ABD Dolar1 cinsinden ihrag edilen tahvil
hari¢ olmak iizere kayitli degeri gergege uygun deger olarak kabul edilmistir.

Finansal varliklarin ve yiikiimliliiklerin kayith degerleri ve gergege uygun degerleri asagidaki tabloda
gosterilmistir:

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Kayith Gergege Uygun Kayith Gergege Uygun

Finansal varhklar Not Deger Deger Deger Deger

Nakit ve Nakit Benzerleri 7 991.689.962 991.689.962 474.710.252 474.710.252
Finansal Yatirimlar 8 15.230.146 15.230.146 16.676.592 16.676.592
Ticari Alacaklar 10 172.688.680 172.688.680 229.297.974 229.297.974
Finans Sektorii Faaliyetlerinden Alacaklar 12,6 271.362.700 271.362.700 233.625.016 233.625.016
Diger Alacaklar 11,6 170.262.596 170.262.596 211.443.534 211.443.534
Diger Dénen ve Duran Varliklar 23 77.987.162 77.987.162 70.882.675 70.882.675
Toplam 1.699.221.246 1.699.221.246 1.236.636.043 1.236.636.043
Finansal yiikiimliltikler

Borglanmalar 9 6.135.737.511 6.099.092.417 4.308.526.774 4.271.881.680
Ticari Borglar 10 234.390.058 234.390.058 155.321.001 155.321.001
Finans Sektorii Faaliyetlerinden Borglar 12,6 136.605.612 136.605.612 212.018.523 212.018.523
Diger Borglar 11,6 167.546.774 167.546.774 94.553.137 94.553.137
Diger Yiikiimliilikler 23 51.092.097 51.092.097 21.847.199 21.847.199
Toplam 6.725.372.052 6.688.726.958 4.792.266.634 4.755.621.540
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FINANSAL ARACLARIN GERCEGE UYGUN DEGERLERI (devam:)

Asagidaki tabloda gercege uygun deger ile konsolide finansal tablolara yansitilan finansal araglarin,
degerleme yontemleri verilmistir. Seviyelere gére degerleme yontemleri su sekilde tanimlanmustir:

Seviye 1: Ozdes varliklar ya da borglar igin aktif piyasalardaki kayitli (diizeltilmemis) fiyatlar;
Seviye 2: Seviye 1'de yer alan kayith fiyatlar disinda kalan ve varliklar ya da borglar agisindan dogrudan
(fiyatlar araciligiyla) ya da dolayli olarak (fiyatlardan tiiretilmek suretiyle) gdzlemlenebilir nitelikteki

veriler;

Seviye 3: Varlik ya da borglara iliskin olarak gozlemlenebilir piyasa verilerine dayanmayan veriler
(gozlemlenebilir nitelikte olmayan veriler).

31 Aralik 2020 Seviyel  Seviye2  Seviye3d  Toplam
Zorunlu olarak gercege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varhiklar 6.638.720 - 6.638.720
Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan —6zkaynak araglart - - 8.146.247  8.146.247

Tirev finansal yiikiimliiliikler 10.908.822 - 10.908.822

6.638.720 10.908.822  8.146.247 25.693.789

31 Aralik 2019 Seviyel  Seviye2  Seviye3  Toplam

Zorunlu olarak gercege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar 8.085.225 - - 8.085.225
Gergege uygun deger farki diger kapsaml gelire yansitilan —9zkaynak araglar - 8.172.568  8.172.568
Tiirev finansal yikimlilikler 2.879.070 - 2.879.070

8.085.225 2.879.070 8.172.568 19.136.863

SATIS AMACI iLE ELDE TUTULAN DURAN VARLIKLAR VE DURDURULAN
FAALIYETLER

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibartyla satis amaciyla elde tutulan varlik ve yiikiimliiliiklerin
detay1 asagidaki gibidir:

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Gayrimenkuller 862.751 862.751
862.751 862.751

Grup’un satig amaciyla elde tuttugu 862.751 TL tutarinda (31 Aralik 2019: 862.751 TL) gayrimenkulleri
olusturan arazi ve arsalar, 29.500 m” kullanim alanina sahip Bilecik ili, Boziiyiik ilgesindeki arsa ve Mugla
ili Bodrum ilgesindeki kullanim alani 3.000 m” olan arsa olarak 6zetlenebilir.
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SATIS AMACI iLE ELDE TUTULAN DURAN VARLIKLAR VE DURDURULAN
FAALIYETLER (devami)

Satis amaciyla siniflanan Ortadogu Liman

Grup, asagidaki gelismeler sonrasinda liman isletmeciligi segmentinde faaliyet gosteren bagh
ortakliklarindan Ortadogu Liman’i 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla satis amaciyla elde tutulan varlik ve
yiikiimliiliikkler olarak siniflandirmstir.

Grup’un dolayli bagh ortakligi Global Ports Holding Plc'nin, Ortadogu Antalya Liman Isletmeleri A.S.'nin
("Port Akdeniz") satig1 ile ilgili olarak Katar merkezli ticari liman isletmecisi QTerminals W.L.L.
("QTerminals™) ile 21 Ekim 2020 tarihinde imzaladigi Hisse Alim ve Satim Sozlesmesi kapsaminda,
QTerminals'in Rekabet Kurumu onayr bagvurusunun Rekabet Kurumu tarafindan onaylanmasinin ve sz
konusu satis islemi ile ilgili biitlin 6n sartlarin yerine getirilip, gerekli yasal onaylarin alinmasinin ardindan
Port Akdeniz'in QTerminals'e, 1.033.158.000 TL (140 milyon ABD Dolar) sirket degeri iizerinden satis1 25
Ocak 2021 tarihinde tamamlanmustir.

Port Akdeniz'in net bor¢ durumu ve bor¢ benzeri kalemlere gore yapilan ayarlamalar sonucu satis bedeli
849.837.111 TL olarak gerceklesmistir. QTerminals toplam bedelin 764.853.400 TL'lik kismin1 pegin olarak
O0demis olup, bakiye 84.983.711 TL'lik kismint (6deme giiniindeki TCMB doviz ABD Dolar1 alig kuruna
tabii tutularak kesinlesecek olan) 2021 yilmin son ¢eyreginde &deyecektir. QTerminals'in 2021'in son
ceyreginde yapacagi soz konusu 6deme ile satis bedelinin tamaminin elde edilmesinin ardindan, GPH Plc
satig islemine iliskin giderleri 6deyecektir.

Satis islemine iligkin olarak yukarida verilen TL degerleri, 25 Ocak 2021 tarihli TCMB déviz ABD Dolar1
alis kuru olan 7,3797 iizerinden hesaplanmustir.

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla satis amaghi elde tutulan Ortadogu Liman’a iliskin konsolidasyon
diizeltmeleri ve eliminasyonlar 6ncesi varliklar ve bu varliklara iligkin yiikiimliiliikkler ile donem kar /(zarar)
Ozeti asagidaki gibidir:

Varhklar 31 Aralik 2020
Nakit ve nakit benzerleri 8.809.986
Diger alacaklar 9.881.295
Mliskili taraflardan Diger Alacaklar 314.523.491
Diger cari / donen varliklar 7.928.693
Maddi duran varliklar 184.730.341
Maddi olmayan duran varliklar 937.523.760
Diger duran varliklar 95.961
1.463.493.527

Yiikiimliiliikler 31 Aralik 2020
Finansal borglar 206.800.216
Ticari borglar 6.980.395
Diger borglar 28.947.262
Mligkili taraflara Diger Borglar 2.127.986
Donem kar1 vergi yikiimliliigi 2.856.672
Diger kisa vadeli ylikiimliilikler 35.811.277
Ertelenen vergi yiikiimliiligii 189.255.772
472.779.580
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Dipnotlar

(Birim: Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir)

SATIS AMACI iLE ELDE TUTULAN DURAN VARLIKLAR VE DURDURULAN

FAALIYETLER (devami)

Satis amaciyla simiflanan Ortadogu Liman(devami)

Satis Amach Siniflandirilan Bagh Ortakhik Donem
Kér1/(Zarar1)

1 Ocak-

31 Aralik 2020

Satis Gelirleri 233.806.644
Satiglarin maliyeti (-) (218.625.419)
Briit kar 15.181.225
Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri (-) (2.142.279)
Genel Yonetim Giderleri (-) (16.928.572)
Diger faaliyet gelirleri 6.734.183

Diger faaliyet giderleri (-)

(17.181.017)

Faaliyet zarari (14.336.460)
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 1.085.987
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler (-) (215.119)
Finansman Gelirler/(Giderleri) Oncesi Faaliyet Zarar1 (13.465.592)
(Esas faaliyet dig1) finansal gelirler 48.970.628
(Esas faaliyet dis1) finansal giderler (-) (231.006.463)
Vergi oncesi zarar (195.501.427)
Vergi gelir/gideri 39.587.302
-Dénem vergi gelir/gideri (4.919.366)
-Ertelenmis vergi gelir/gideri 44.506.668

Vergi sonrasi zarar

(155.914.125)
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DEVLET TESVIK VE YARDIMLARI

Grup, Not 32’de detayli olarak aciklandigi iizere yatirim indiriminden ve cesitli vergi istisna ve
muafiyetlerinden faydalanmaktadir.

FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FiNANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIiR OLMASI ACISINDAN
ACIKLANMASI GEREKEN DiGER HUSUSLAR

Diinya Saglik Orgiitii (WHO) tarafindan 11 Mart 2020°de pandemi olarak ilan edilen Covid-19 salgin1 ve
salgina kars1 alinan 6nlemler, salgina maruz kalan tiim iilkelerde operasyonlarda aksakliklara yol agmaya ve
ekonomik kosullar1 olumsuz yonde etkilemeye devam etmektedir. Bunun sonucunda varlik fiyatlari, likidite,
kurlar, faiz oranlar1 ve diger pek cok konuda etkilenmekte ve salgimin etkiler nedeniyle gelecege iliskin
belirsizligini korumaktadir.

Covid-19 salgiminin Grup’un konsolide finansal durumuna, konsolide finansal performansina ve konsolide
nakit akislara olan olumsuz etkilerini etkin bir sekilde yonetmek adina, Grup tim gelismeleri yakindan
takip etmekte ve gerekli tedbirleri almaktadir. Grup’un faaliyet gosterdigi sektorler bazinda almis oldugu
aksiyonlar ve degerlendirmeler asagidaki gibidir:

Liman isletmeciligi:

Mevcut kiiresel ekonomik goriiniime iliskin belirsizlikler Grup’un ana faaliyet boliimlerinden liman
isletmeciligine iligkin olarak kruvaziyer is kolunda yolcu ve gemi sayilarinda ciddi diigiisler gibi riskler
olusturmaktadir. Grup’un bu risklerden miimkiin olan en az sekilde etkilenmesi igin temettii 6demelerinin
iptal edilmesi/ertelenmesi, Yonetim Kurulu maaslarinin ertelenmesi, danigsmanlik giderlerinin azaltilmasi,
pazarlama faaliyetleri ve zorunlu olmadik¢a seyahatlerin durdurulmasi ve zorunlu olanlar diginda liman
yenileme yatirimlarinin durdurulmasi gibi baslica aksiyonlar hayata gegirilmistir.

Grup’un liman isletmeciliginde faaliyet gosteren bagli ortaklik ve istirakleri, faaliyet gosterdikleri tilkelerin
devletleri tarafindan Covid-19 salgininin olumsuz etkilerinin giderilmesine yonelik agiklanan g¢esitli
tesviklerden ve istisnalardan yararlanmislardir. S6z konusu tesvik ve istisnalar igerisinde personel
ticretlerinin ve buna bagli vergi yiikiimliiklerinin belirli bir kisminin devlet tarafindan karsilanmasi, kamuya
veya bankalara olan borglarin ertelenmesi gibi destekleyici programlar yer almaktadir. Liman is kolunun en
onemli gider kalemi olan liman st kullanim hakki 6demelerine (concession fee) iliskin istisna ve
ertelemelerden yararlanilmustir.
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FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FiNANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN
ACIKLANMASI GEREKEN DiGER HUSUSLAR (devami)

Covid-19 sebebiyle agiklanan yardim paketleri dahilinde genel olarak kisa siireli ¢aligma Odeneklerine
basvurmus sosyal giivenlik kesintilerine dair 6demelerin ertelenmesi gibi olanaklardan yararlanmistir. Bu
sayede personel giderleri azalmis ve personel iicretlerine dair vergi 6demelerindeki erteleme sayesinde nakit
akis1 dengesinin korunmasina olanak saglanmistir.

Diger yandan Port of Adria’da yer alan krediye dair sartlarin yerine getirilme yiikiimliligi 2022 yilina
kadar ertelenmistir.

Not 36°da detayli olarak agiklanan Ortadogu Liman’in satisinin 25 Ocak 2021 tarihinde tamamlanmasi ile
birlikte bu satistan gelen nakit ve Global Liman’in ihrag¢ etmis oldugu eurobondun refinansmanina iligkin
Grup tarafindan atilan adimlar liman isletmeciligi segmentinin likidite rezervlerine Onemli katki
saglayacaktir.

Bununla birlikte Grup 31 Aralik 2020 tarihi itibartyla kruvaziyer is kolunda ve ticari liman isletmeciligi is
kolunda faaliyet gosteren Grup sirketlerinin gelecekteki nakit akis projeksiyonlarini gézden gecirmis ve soz
konusu Grup sirketlerinin finansal tablolarin onaylanma tarihinden itibaren on iki aylik doénemde
operasyonel varligin siirdiirmeye yetecek pozitif bir likidite rezervi yaratacagini 6ngérmektedir.

Enerji tiretimi ve dogalgaz is kolu.

Grup yonetimi, CNG ve enerji tedarik hizmeti verilen miisterilerin operasyonlarinda kesintiye ugramamalar1
icin tedarik hizmetlerinin aksatilmadan devam etmesi gerekliligi nedeniyle ilgili etkinin sinirli olacagina
inanmaktadir. Bu sebeple Grup enerji liretimi ve CNG tedarik hizmeti veren Grup sirketlerinin faaliyetleri
ile ilgili olarak hem sektdrel, hem de ilgili sirket seviyesinde genel etkinin sinirh seviyelerde olmasini
beklemektedir.

Dogalgaz is kolunda rapor tarihi itibariyla devam eden halka arz siirecinin kisa siirede tamamlanmasi ile
birlikte bu is kolunda gergeklesecek biiyiime ve ek satistan gelecek nakit ile Grup likidite rezervlerini
onemli derecede arttiracaktir.

Gayrimenkul:

Grup’un gayrimenkul alaninda faaliyet gosteren bagli ortakliklarin sahip oldugu yatirirm amagh
gayrimenkullerinde Covid-19 kaynakli gelir kaybinin kisitl diizeyde olmasi beklenmektedir. Bununla
birlikte 2020 yilinin ikinci ¢eyreginde alisveris merkezlerinin kismen ya da bir siireligine tamamen kapali
olmasi, gayrimenkul sektoriinde faaliyet gosteren pek cok sirketin nakit akiglarini olumsuz yonde
etkilemistir. Normallesme ile birlikte 6nlemlerin kademeli olarak kaldirilmas: ile birlikte 6zellikle aligveris
merkezlerinin performansinda hizli bir toparlanma siireci beklenmektedir.
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FINANSAL TABLOLARI ONEMLiI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILiR OLMASI ACISINDAN
ACIKLANMASI GEREKEN DiGER HUSUSLAR (devami)

Madencilik:

Grup’un madencilik alaninda faaliyet gosteren bagli ortakliginda, ihracat pazarlarindaki talep daralmasina
bagli olarak pandemi nedeniyle operasyonlarda daralma meydana gelmistir. S6z konusu bagl ortakligin
faaliyetleri haziran aymndan sonra normallesme sonrasi hizli bir toparlanma siirecine girmistir. Grup bu
faaliyet alaninda, yakin gelecekte yeni ihracat pazarlarindaki firsatlar1 degerlendirerek cesitlendirme
caligsmalarina devam etmektedir. Grup ayrica Aydin bolgesinde izin siirecini tamamlamis ve yeni bir maden
ruhsati1 kapsaminda iiretim yapmaya baslamistir. Yeni lisansin, Grup'un toplam feldspat rezervlerini
artirmasinin yani sira, devam eden operasyonlarin {iriin kalitesini de desteklemesi beklenmektedir. Grup,
2021 haziran ay1 Oncesinde fliretime baglamayr hedefleyen ek 3 maden ruhsatinin izin siirecinin
tamamlanmasi i¢in ¢alismalarini stirdiirmektedir.

Aracilik hizmetleri & varlik yontemi:

Grup’un bu alanda faaliyet gosteren sirketlerinin 2020 yil1 briit karlilik ve siirdiiriilen faaliyetlerden elde
ettikleri donem karlilik seviyelerinde pandemi sebebiyle herhangi bir olumsuz etki olmamis aksine islem
hacimlerinin artmasi nedeniyle pandemi 6ncesindeki beklentinin {izerinde bir performans gerceklesmistir.
Bu sebeple Grup yonetimi bu is koluna dair Covid-19 ile ilgili olarak herhangi olumsuz bir etki
beklememektedir.

Covid-19 etkisinin diinyada ve Tirkiye’de ne kadar siire ile devam edecegi, ne kadar yayilabilecegi heniiz
net olarak tahmin edilememekte olup; etkilerin siddeti ve siiresi netlestikge Grup yonetimi tarafindan orta ve
uzun vade i¢in daha belirgin ve saglikli bir degerlendirme yapma imkani s6z konusu olabilecektir. Grup
yonetimi, mevcut belirsiz ekonomik goriiniime ragmen Grup’un ticari risklerini ve likidite rezervlerini
basaril bir sekilde yonetecegine inanmaktadir.

RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKIi OLAYLAR

Grup’un dolayl1 bagl ortakligi Global Ports Holding Plc'nin, Ortadogu Antalya Liman sletmeleri A.S.'nin
("Port Akdeniz") satis1 ile ilgili olarak Katar merkezli ticari liman igletmecisi QTerminals W.L.L.
("QTerminals™) ile 21 Ekim 2020 tarihinde imzaladigi Hisse Alim ve Satim Sozlesmesi kapsaminda,
QTerminals'in Rekabet Kurumu onayi bagvurusunun Rekabet Kurumu tarafindan onaylanmasinin ve sz
konusu satis islemi ile ilgili biitiin 6n sartlarin yerine getirilip, gerekli yasal onaylarin alinmasinin ardindan
Port Akdeniz'in QTerminals'e, 1.033.158.000 TL (140 milyon ABD Dolar1) sirket degeri tizerinden satis1 25
Ocak 2021 tarihinde tamamlanmistir.

Port Akdeniz'in net bor¢ durumu ve bor¢ benzeri kalemlere gore yapilan ayarlamalar sonucu satis bedeli
849.837.111 TL olarak gerceklesmistir. QTerminals toplam bedelin 764.853.400 TL'lik kismin1 pesin olarak
O0demis olup, bakiye 84.983.711 TL'lik kismin1 (6deme giiniindeki TCMB doviz ABD Dolar1 alis kuruna
tabii tutularak kesinlesecek olan) 2021 yilmin son ¢eyreginde Odeyecektir. QTerminals'in 2021'in son
ceyreginde yapacagi soz konusu 6deme ile satis bedelinin tamaminin elde edilmesinin ardindan, GPH Plc
satis islemine iliskin giderleri 6deyecektir.

Satis islemine iligkin olarak yukarida verilen TL degerleri, 25 Ocak 2021 tarihli TCMB déviz ABD Dolar1
alis kuru olan 7,3797 {izerinden hesaplanmistir.
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RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKI OLAYLAR (devam)

Grup Yonetini, %95,5 oraninda bagli ortakligi olan Naturelgaz halka arzi ile ilgili olarak Naturelgaz'in
cikarilmig sermayesinin 100.018.594 Tiirk Lirasi'ndan toplam 14.981.406 Tiirk Liras1 kadar artirilarak
115.000.000 Tiirk Lirasi'na ¢ikarilmasi suretiyle ihra¢ edilecek olan toplam 14.981.406 Tiirk Liras1 nominal
degerli 14.981.406 adet paymn halka arz edilmesi islemine muvafakat verilmesine, Naturelgaz'da sahibi
olunan paylardan 16.146.097,32 Tiirk Liras1 nominal degerli 16.146.097,32 adet payin halka arz edilmek
suretiyle satilmasina, ek olarak Sermaye Piyasasi Kurulu'nun VII-128.1 sayili Pay Tebligi kapsaminda
Naturelgaz Sanayi ve Ticaret A.S.'de Grup’un sahibi oldugu paylardan 3.136.363 Tiirk Liras1 nominal
degerli 3.136.363 adet paymn da ek satis kapsaminda satisa hazir hale getirilmesine karar vermistir.
Naturelgaz, halka arz basvuru dosyasini Sermaye Piyasasi Kurulu'na 5 Subat 2021 tarihi itibartyla teslim
etmistir.

Grup’un %95,5 oraninda bagl ortaklig1 olan Naturelgaz, Tiirkiye genelinde ekonomik ve gevreci bir yakit
olan Oto CNG (Sikistirilmis Dogal Gaz) istasyonlar1 kurarak Oto CNG pazarinin gelistirilmesi i¢in Petrol
Ofisi ile isbirligi yapmak iizere anlagsmistir. Bu kapsamda, taraflar bir araya gelerek Petrol Ofisi'ne veya
bayilerine ait istasyonlarda, yatirimi, tiim ruhsat ve lisanslar1 Naturelgaz'a ait olan Oto CNG istasyonlari
kurarak istasyon sayisinin arttirilmasi ve elde edilecek olan gelirin paylasimi konusunda mutabakata
varmiglardir. Naturelgaz'in Tiirkiye genelinde kritik lojistik rotalarda kurulu olan 9 aktif Oto CNG istasyonu
bulunmaktadir. Bu anlagma ile birlikte taraflar iki sene igerisinde 12 yeni Oto CNG istasyonu kurmayi
hedeflemektedir.

Grup’un baglh ortaklig1 Global Liman Isletmeleri A.S.’nin 250.000.000 ABD Dolar1 tutarl yurtdisinda ihrag
edilmis olan 14 Kasim 2021 vadeli tahvillerinin (Eurobond), Ingiliz hukukuna gére refinansmani amaciyla
yapilan bagvuru kapsamindaki ¢calismalar devam etmektedir:

e 14 Kasim 2021 vadesinin 14 Mayis 2024'e uzatilmasi,

e Faiz oraninin mevcut tahvilin faiz oranina gore daha diisiik bir oranda belirlenmesi,

e Antalya Limani'min satisindan elde edilen bedelin tahvilin bir kisminin nakden itfasinda
kullanilmasi

Tahvil sahipleri toplantis1 26 Mart 2021 tarihinde, Londra saati ile saat 16.00'da gergeklesecektir.

Sirket basta olmak iizere Grup’un merkez adresi Rthtim Caddesi NO: 51 Karakdy Beyoglu/istanbul
adresinden Esentepe Mahallesi Biiyiikdere Caddesi 193 Apt Blok NO: 193/2 Sisli/istanbul adresine
taginmigtir. Sirket’in telefon ve faks numaralarinda bir degisiklik olmamistir. Sirket’in giincel iletisim
bilgileri su sekildedir;

Adres: Esentepe Mahallesi Biiyiikdere Caddesi 193 Apt Blok NO: 193 i¢ Kap1 NO: 2 34394 Sisli/Istanbul

Tel: 0212 2446000
Faks: 0212 2446161
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